€ Stayble

o

ARSREDOVISNING 2024
STAYBLE THERAPEUTICS AB (PUBL)
559024-8372



INNEHALLSFORTECKNING

BOLAGSINFORMATION

03
(17}
06
08
09
10
i |
13
14

Finansiell kalender 2025

Aret i korthet - 2024

VD har ordet

Allmant om Stayble och STA363
Forskning och utveckling
Marknad

Termer vid lakemedelsutveckling
Ledning och styrelse

Aktien och dgarforhallande

FORVALTNINGSBERATTELSE

15
15

16
17
18
19
20
23

Vasentliga handelser under aret

Vasentliga handelser
efter balansdagen

Vasentliga risker och osakerheter
Flerarsoversikt

Resultatrakning

Balansrakning

Noter

Underskrifter

Arsredovisning for rakenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31.

Styrelsen och verkstallande direktoren for Stayble Therapeutics AB (publ) avger harmed foljande
arsredovisning.
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ARET | KORTHET - 2024

Under 2024 tog Stayble Therapeutics flera viktiga steg i den kliniska utvecklingen av
lakemedelskandidaten STA363, med fokus pa behandling av diskbracksrelaterad smarta.
Aret praglades av vetenskapliga framsteg, kliniska milstolpar och starkt immaterialrattsligt
skydd. Bolaget har under aret och bérjan av 2025 dven starkt kassan med genomférd
riktad emission samt fullteckning av teckningsoption av serie TO2 i borjan pa 2025.

Q1 - FORDJUPAD ANALYS
OCH STUDIEFRAMSTEG

Januari: Slutlig dataanalys av fas llb-studien med STA363
mot kronisk diskrelaterad ryggsmarta bekraftade tidigare
resultat — ingen signifikant skillnad mellan behandlingsgrupp
och placebo. Bolaget valde att fokusera resurser pa
diskbrack, dar potentialen bedémdes som storre.

Mars: Den sista patienten inkluderades i fas Ib-studien
med STA363 vid diskbrack. Studien avancerade
darmed enligt tidsplan.
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Q2 - VETENSKAPLIG ACCEPTANS
OCH FINANSIELL FORSTARKNING

April: Stayble fick sitt vetenskapliga abstract accepterat for
posterpresentation vid International Society for the Study of
the Lumbar Spine (ISSLS) i Milano.

Juni: Bolaget genomforde en riktad emission om 4 000 000
units, motsvarande 12 000 000 aktier och 8 000 000
teckningsoptioner. Den riktade emissionen tillforde cirka

2,8 MSEK efter transaktionskostnader. TO?2 tillforde bolaget
totalt 2,6 MSEK fore transaktionskostnader.

Juni: Rekryteringsmalet i fas Ib-studien uppnadddes med 24
patienter som genomfort tremanadersbesok. All nédvandig
data for primara effektparametrar kunde darmed sakerstallas.



Q3 - ORGANISATIONSFORSTARKNING
OCH IMMATERIALRATTSLIGA
FRAMGANGAR

Juli: Erik Kullgren tilltradde som ny CFO.

September: Det sydafrikanska patentverket godkande
Staybles patent for behandling av diskbrédck med STA363 —
det forsta nationella godkannandet for denna indikation.

September: Sista patientbesoket i fas Ib-studien
genomfordes. 22 av 25 patienter fullfoljde sexmanaders-
uppfoljning, vilket dvertraffade malet om minst 18
utvarderingsbara patienter.

Q4 - KLINISKA RESULTAT

OCH AFFARSUTVECKLING

Oktober: European Patent Office (EPO) utfardade en
"Intention to Grant” for STA363-patentet i Europa, vilket
markerar ett viktigt steg mot full patentratt i regionen.

November: Fas |b-studien uppnadde sitt primara mal —
sakerhet och tolerabilitet. Dessutom visade STA363-gruppen
en statistiskt signifikant minskning av diskvolym jamfort

med placebo.

December: Stayble intensifierade partneringaktiviteter for
STA363 i samarbete med en ledande transaktionsradgivare
for att utvardera kommersiella mojligheter.
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VD-ORD

2024 var ett avgorande ari Staybles utveckling av STA363 mot smarta orsakat av diskbrack.

| slutet av aret kunde vi rapportera om en framgangsrikt genomférd fas 1b studie som etablerade
god sakerhet saval som betydande volymminskningar av de diskar som behandlats med STA363
pa grund av diskbrack. Vi har darmed kunnat positionera STA363 som en potentiellt lovande
behandling av diskbrécksrelaterad smarta — ett omrdde dar det medicinska behovet av
sjukdomsmodifierande behandlingsalternativ utover kirurgi ar stort.

POSITIVA RESULTAT FRAN FAS 1B
STUDIEN - ETABLERAD SAKERHET
OCH VOLYMMINSKNING AV DISKEN

Det ar med stolthet och entusiasm som vii november

kunde presentera positiva resultat fran var fas 1b studie.
Studien visade att STA363 bade ar sakert och tolerabelt

att ge till patienter med diskbrack och dven leder till en
statistiskt sakerstalld minskning av diskvolymen jamfort med
placebobehandlade patienter. Denna volymminskning ar en
forutsattning for att minska smarta orsakad av diskbrack.

Studien uppnadde sitt primara méal att visa en gynnsam saker-
hetsprofil. Endast ett fatal biverkningar och inga kvarstdende
allvarliga biverkningar relaterade till STA363 rapporterades
under studiens gang. Vi tar med oss ytterligare viktiga
sakerhetsaspekter fran studien dar vi visat att STA363 inte
har ndgra negativa effekter pa disken eller &ndplattan (ytan
mellan disken och kotan) s& kallade Modic-féréandringar®.
Detta ar en viktig differentieringsfaktor mot konkurrerande
produkter under utveckling.

Redan efter en manad visar STA363 en statistiskt signifikant
volymminskande effekt pa disken jamfort med placebo, med
en maximal effekt uppnddd efter 3 manader och en bestdende
minskning vid uppféljningen efter 6 manader. Dessa resultat
korrelerar val med data fran fas 2b-studien med STA363
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inom degenerativ disksjukdom och tillfor vardefull forstaelse
om nar volymférandringar sker. Minskningen &r i niva med
vad som rapporterats i andra studier med behandlingar som
minskar diskvolymen och som resulterat i en betydande
smartlindring hos diskbrackspatienter. Detta starker den
vetenskapliga rationalen for STA363 och dess potential
som en effektiv smartbehandling eftersom STA363 leder till
motsvarande paverkan pa diskvolym.

BEKRAFTAT VETENSKAPLIGT
INTRESSE

Synlighetinom den vetenskapliga sfaren ar en avgorande
komponent vid utvecklingen av nya lakemedel. Stayble har
under &ren kontinuerligt arbetat med vetenskapliga radgivare
sdval som skickat in och fatt accepterat abstracts vid ledande
vetenskapliga kongresser. Vi har bland annat fatt abstracts om
vara lovande fas 1b resultat till ISSLS (International Society
for the Study of the Lumbar Spine) och USASP (United States
Association for the Study of Pain). Intresset for bolagets
forskning ar stort och vi ser fram emot att presentera var
banbrytande forskning vid dessa kongresser under varen 2025.
Att f& abstrakt accepterade och presentera vid vetenskapliga
kongresser ar en kvalitetsstampel som bidrar positivtivara
pagdende partnerskapsdiskussioner.




FORSTARKT IMMATERIELLT SKYDD

Bolaget har den senaste tiden fatt viktiga forstarkningar i vart
immateriella skydd inom behandling av diskbrackssmarta.
Bland annat har European Patent Office (EPO) utfardat en
"Intention to Grant” for vart patent gallande behandling

av diskbrdck. Detta innebar ar det nu endast ar en formell
process innan vi far godkanda patent i en majoritet av alla
lander i Europa. Patent ar avgorande i lakemedelsutveckling
och godkannandet starker vart immateriella skydd

och konkurrenskraft. Patentet ar godkant till minst 2040

och kanivissa marknader sa som USA forlangas till 2045.

TYDLIGT INTRESSE FRAN
POTENTIELLA PARTNERS

Sedan slutet av forra aret arbetar bolaget intensivt
tillsammans med var transaktionsrédgivare for att sluta ett
partnerskapsavtal for att sakra vidare utveckling av STA363.
Var transaktionsradgivare bidrar med expertis och sitt natverk
som ger oss goda mojligheter att identifiera ratt partner.
Tillsammans for vii dag samtal med ett flertal potentiella
partners, bade icke-konfidentiella och mer djupgdende
diskussioner dar vi delar detaljerad konfidentiell

information om STA363.

LOSEN AV TECKNINGSOPTION
(TO2) OCH RIKTAD EMISSION
SAKRAR YTTERLIGARE
RORELSEKAPITAL

Bolaget genomforde under sommaren 2024 en riktad
transaktion som gav bolaget mojlighet att slutféra den
kliniska fas 1b studien. Emissionen gav bolaget ca 3 MSEK
fore emissionskostnader. Emissionen omfattande aven en
teckningsoption (TO2) som hade l6senperiod i borjan av
2025. Optionen tecknades till 100% och emissionen tillforde
ytterligare cirka 2,64 MSEK fore transaktionskostnader.

For att ge bolaget en stark forhandlingsposition och for att
forbereda kommande fas 2b studie genomférdes en emission
under maj 2025 om totalt 4,55 MSEK fore transaktionskost-
nader. Jag vill tacka nya och befintliga aktieagare for det
fortsatta stodet.

EN SPANNANDE TID FRAMFOR 0SS

Starkt av resultaten fran fas 1b studien, ett tydligt intresse
fran potentiella partners och en starkt finansiell position
serjag fram emot mojligheten att driva var banbrytande
behandling framat tillsammans med potentiella partners,
vetenskapliga experter och nya sdval som befintliga aktiea-
gare. Vi ar fast beslutna att realisera STA363s fulla potential
och gora skillnad for de miljontals patienter som idag saknar
enkla effektiva behandlingsalternativ for sin diskbrackssmarta
och samtidigt bygga vérde for vara aktiedgare.

Andreas Gerward
VD, Stayble Therape
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ALLMANT OM STAYBLE
THERAPEUTICS OCH STA363

Stayble ar ett kliniskt lakemedelsforetag som utvecklar
detinjektionsbaserade ldkemedlet STA363 mot diskbrack.

Diskbrack innebar att disken far en utbuktning, ett brack, vilket

trycker pa nervrotterna och orsakar en utstralande smarta i pdverkade
nervrotters utbredningsomrade i benet, ryggsmarta och nedsatt
muskelfunktion. [dag behandlas patienterna framst med smartstillande
lakemedel och fysioterapi, men ibland kravs operation for att avlagsna
bracket. Det finns en stor efterfrdgan bland behandlande l&kare

och patienter efter ringa invasiva, effektiva alternativ som ger en
l&ngvarig smartlindring.

STA363 syftar till att avsevart minska smarta vid nervroten som
orsakas av kroniska diskbrack och markant 6kar patientens livskvalitet.
Behandling med STA363 mot kroniskt diskbrack har potential att
erbjuda ett prisvart, snabbt och enkelt alternativ for de miljontals
manniskor med smarta orsakad av diskbrdck som inte svarar p&
smartstillande medel och sjukgymnastik, och som inte ar berattigade
till, inte har r&d med, eller inte vill bli opererade.
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Lakemedelskandidaten, STA363, bygger pa en kroppsegen substans som ar valdokumenterad
och som ges som en injektion i diskkdrnan. Behandlingen for diskbrack berdknas ge effekt inom en
manad med livslang bibehallen effekt och krava minimal rehabilitering.

STA363-behandlingen ar en varldsunik, patenterad
innovation som kan lindra smartan hos patienter som lider
kroniskt diskbrack. | stallet for kostsamma och tidskravande
forfaranden, sdsom kirurgiska ingrepp eller ldngvarig sjuk-
gymnastik, administreras STA363 som en engdngsinjektion.
Syftet med behandlingen ar att minska patientens smarta
och signifikativt forbattra livskvaliteten.

Stayble har framgangsrikt genomfért en klinisk fas

Ib-studie med STA363 mot kroniskt diskbrack. Bolaget

for nu diskussioner kring design och genomférande av

nasta steg i utvecklingen, en fas 2b studie med malet att

visa statistiskt sakerstalld smartlindring av STA363-injektion
jamfort med en sham injektion.

FAS 1B RESULTAT

Bolaget har framgangsrikt genomfort en klinisk fas 1b

studie. Studien "A Prospective, Randomized, Double-blinded,
Placebo-controlled Study Investigating the Safety and
Tolerability of STA363 in Patients with Radiculopathy Caused
by Lumbar Disc Herniation” var en multicenter, dubbelblind,
placebokontrollerad studie som genomfordes vid tre kliniker

i Polen. Totalt inkluderades 25 patienter med diskbrack i
landryggen (LDH). Patienterna randomiserades till behandling
med antingen STA363 eller placeboi ett forhallande av 2:1,
dvs dubbelt s& manga patienter fick STA363 jamfort med
placebo. Alla patienter fick en engangsinjektion av STA363
eller placebo i ryggdisken. Samtliga patienter foljdes upp i 6
manader med aterbesok efter 1 vecka, 1 ménad, 3 manader
och 6 mdnader. Magnetkameraundersokning (MRI) utférdes vid

Diskbrack

Ett snitt av en smartgivande disk bestdende av diskkédrna och
diskvéagg. Diskvaggen har i bilden fatt ett brack som mekaniskt
trycker pa nerven.

screening samt efter 1, 3 och 6 manader for att samlain
vardefulla objektiva matt avseende sikerhet, volymforand-
ringar och typ av brack.

Studiens primara syfte var att utvardera sakerheten och
tolerabiliteten for STA363. Det sekundara syftet var att testa
hypotesen att STA363 minskar diskens volym. Den etablerade
hypotesen ar att en minskad diskvolym minskar storleken

pa bracket och trycket pa nervrotterna, och dérmed lindrar
smartan. Behandlingar som minskar disk- och brackvolym har
visat sig kunna minska nervrotssmarta orsakad av diskbrack.

Studien uppnddde sitt primara mal med en etablerad
gynnsam sakerhetsprofil. Endast ett fatal biverkningar
och inga ihallande allvarliga biverkningar relaterade
till STA363 rapporterades under studiens gang.

STA363 visade en statistiskt signifikant volymminskande
effekt jamfort med placebo redan efter 1 manad, med en
maximal effekt efter 3 manader och en kvarstaende minskning
vid uppféljningen efter 6 manader. Dessa resultat stammer
overens med tidigare data fran fas 2b-studien med STA363
vid degenerativ disksjukdom och ger vardefull insikt om nar
volymforandringarna borjar upptrada. Vidare ar den STA363-
inducerade diskvolymreduktionen jamférbar med det som
rapporterats i vetenskapliga publikationer, vilket har visat

sig korrelera med en signifikant smartlindrande effekt hos
patienter med diskbrack.

Forbattringar i smarta, funktion och évergripande tillfredsstal-
lelse sags i bada grupperna. Studien var inte utformad for att
statistiskt kunna pavisa en skillnad i smarta mellan STA363-
behandlade och placebobehandlade patienter, vilket gor att
detta resultat ar helti linje med studiens forvantningar.

-

Behandlad
Diskbrack behandlat med STA363.
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MARKNAD

Kroniskt diskbrack omfattar cirka 2,3 miljoner falli EU (Tyskland, Frankrike, Italien och Spanien,
Storbritannien), USA och Japan. Forutom dessa existerande patienter tillkommer statistiskt ytterligare
10 miljoner patienter med diskbrack varje ar i samma geografiska omrade, varav cirka 1,5 miljoner
klassas som kroniska. Baserat pa niva av diskdegeneration och typ av diskbrack ar det Bolagets
bedomning att cirka 60 procent av dessa ar mojliga att behandla med STA363.

miljoner konstaterade fall av
kroniska diskbrack arligen.

60 %

/ av dessa ar mojliga att behandla med STA363
LR L b T ;." .
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TERMER VID LAKEMEDELSUTVECKLING

Manga termer och férkortningar som anvands vid lakemedelsutveckling ar harledda fran
engelska benamningar. Har foljer korta forklaringar till viss terminologi. Oavsett huridén till
ett nytt lakemedel har uppstatt sa maste det aktiva amnet utvarderas pa en rad olika satt.
Utvecklingen brukarindelasiolika faser:

FAS 1 - SAKERHET OCH DOSERING

Den forsta fasen genomfors pd ett litet antal friska
forsokspersoner (ibland patienter) och syftar till att
utvardera lakemedlets sakerhet, tolerabilitet, samt hur
dettas upp, fordelas och bryts ner i kroppen. Man testar
aven olika dosnivaer for att identifiera ett sédker dosintervall.

13

Y~

)

.

FAS 3 - EFFEKT | STORRE
PATIENTGRUPP

Denna fas omfattar stora grupper patienter och jamfor det
nya lédkemedlet mot placebo eller standardbehandling. Syftet
ar att definitivt bekrafta effekt och sakerhet, samt samla data
som kravs for ett godkannande hos lakemedelsmyndigheter
(t.ex. EMA eller FDA).

FAS 2 - EFFEKT OCH BIVERKNINGAR

Denna fas inkluderar en storre grupp patienter som har den
aktuella sjukdomen. Malet ar att utvardera ldkemedlets effekt
och fortsatta undersoka sakerhet och eventuella biverkningar.
Fas 2 ar ofta uppdelad i:

Fas 2a: Fokus pa dosrespons och tidig effekt
Fas 2b: Bekraftelse av effekt och optimering av dos

FAS 4 - OVERVAKNING EFTER
GODKANNANDE (POST-MARKETING)

Efter att lakemedlet blivit godkant och finns pd marknaden,
fortsatter dvervakning i form av fas 4-studier. Dessa syftar
till att upptacka sallsynta eller ldngsiktiga biverkningar, samt
utvardera lakemedlets effekt i bredare populationer.
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ORDLISTA

O BP-Big Pharma (globala lakemedelsbolag)

O CMC - Chemistry, Manufacturing & Control
(utveckling av produktionsmetod)

O CMO - Contract Manufacturing Organisation
(kontraktstillverkare)

O CRO - Contract Research Organisation
(kontraktsforskningsbolag)

O CTA —Clinical Trial Application
(@ansoékan om klinisk prévning)

O EMA - European Medical Agency
(europeiska lakemedelsverket)

O FDA -Food and Drug Administration
(amerikanska lakemedelsverket)

FIM —First In Man
(forsta gangen ett lakemedel ges till manniska)

GLP - Good Laboratory Practice
(regelverk for laboratoriearbete)

GMP - Good Manufacturing Practice
(regelverk for production)

IPR - Intellectual Property Rights
(intellektuella rattigheter t ex patent)

LDH - Lumbar Disc Hernination (diskbrack i landryggen)
PoC - Proof of Concept (verifiering av concept)

STA363 - Staybles behandlingskoncept




LEDNING

Andreas Gerward, MSc. Fodd 1988
Grundare och Verkstallande Direktor sedan 2015.

Andreas Gerward har under de senaste drygt

10 aren arbetat med lakemedelsutveckling i
mindre foretag. Gerward har sedan starten som
VD for Stayble fort bolaget genom den tidiga
utvecklingsfasen till framgéngsrikt genomférande
av kliniska studier. Andreas har en bakgrund som
ingenjor och har en mastersutbildning inom Entre-
preneurship and Business Design fran Chalmers.

Anders Lehmann, PhD. Fodd 1957
Forskningschef sedan 2015

Anders Lehmann har lang erfarenhet av
ldkemedelsutveckling fran AstraZeneca

och ett brett internationellt natverk.
Lehmann har tidigare arbetat i nystartade
biotechféretag och aven varit medgrundare
till ett lakemedelsbolag. Idag ar han ansvarig
for den kliniska utvecklingen i Stayble.

STYRELSE

ULf Bjorklund, MSc. Fodd 1956
Styrelseordférande sedan 2021

ULf Bjorklund ar utbildad apotekare med éver 35
ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin. Bland
tidigare befattningar marks positionen som VD
for onkologiforetaget Aprea och OxyPharma.
ULlf har innehaft en rad ledande befattningar
inom Pharmacia. Ulf ar for narvarande ledamot i
QureTech Bio.

Erik Kinnman, MD, PhD, MBA.
Fodd 1958
Styrelseledamot sedan 2020.

Erik Kinnman ar VD for Vivesto AB. Han har
tidigare varit VD for Abliva och Sprint Bioscience.
Eriks kompetens och erfarenhet omfattar ocksa
klinisk utveckling, affarsstrategi, affarsutveckling
och investor relations i bolag som AstraZeneca,
SOBI, och han har aven erfarenhet fran finans-
branschen. Erik ar medicine doktor, och lakare
med specialistkompetens inom neurologi och
smartlindring.

Gudrun Anstrén, MSc. Fodd 1955
Styrelseledamot sedan 2021.

Gudrun Anstrén ar utbildad apotekare med

over 35 ars erfarenhet fran marknadsbolag

inom lakemedelsindustrin i globala befattningar
framfor allt i AstraZeneca. Gudrun har varit
verksam inom alla delar av lakemedelsutveckling
vilket har inkluderat ledning av ett antal globala
projekt fran pre-klinik fram till fas-3.

Erik Kullgren, MSc. Fodd 1969
CFO sedan 2024.

Erik Kullgren &r civilekonom fran Handels-
hogskolan i Goteborg och har mer an 25 ars
erfarenhet fran finans och ekonomi inom olika
branscher. Hans erfarenhet inkluderar finansiella
positioner inom Swedbank Robur, CFO och

VD pa Dunross & Co AB samt VD pa Reguity
Group AB. Erik har aven erfarenhet som CFO
fran noterad miljo genom Alzinova AB, Medfield
Diagnostics AB och Shortcut Media Group.

Gunnar Fernstrom, MSc. Fodd 1950
Styrelseledamot sedan 2021.

Gunnar Fernstrém ar Investment Director

pa InnovationsKapital. Gunnar ar ansvarig for
deras investeringar inom Halsa/Sjukvard

och Livsvetenskaper. Han ar for narvarande
ledamot i styrelsen for Scienta Scientific
samt ordférande for Chalmers Industriteknik
och Chalmers Innovation.

Jane Buus Laursen, PhD. Fodd 1975
Styrelseledamot sedan 2018.

Jane Buus Laursen ar Corporate Vice President
och chef for Novo Nordisks kommersiella
affarsutveckling och M&A integration. Jane har
tidigare spenderat 15 ar vid AstraZeneca dar
hon genomforde flertalet affarer inom biotech,
av bade kommersiell, farmaceutisk utvecklings-
och forskningsmassig karaktar.
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDE

Pa balansdagen fanns totalt 43 720 903 utgivna aktier. Under januari 2025 emitterades ytterligare
8 000 000 aktier genom TO?2. Vid signering av arsredovisningen hade bolaget totalt 51 720 903
utestdende aktier. Under maj 2025 genomférde bolaget en riktad emission vilken efter signering
av arsredovisningen kommer att tillfora Bolaget ytterligare 12 638 889 aktier. Bolaget ar publikt
och aktien ar noterad p& Nasdaq First North Growth Market.

AKTIEKURSENS UTVECKLING - 2024
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STORSTA AKTIEAGARNA PER 31 DECEMBER 2024

AGARE ANTAL AKTIER TOTALT AGANDE
Chalmers Ventures 5393940 12,3%
Avanza Pension 3559441 8,1%
Almi Invest Vastsverige 1935584 4,4%
Handelsbanken Liv 1439494 3,3%
Bjorn Sjoberg 1240000 2,8%
Nordnet Pensionsforsakring 1011 449 2,3%
Magnus Kumbrant 677 183 1,6%
Andreas Gerward 600 000 1,4%
Futur Pension 595 000 1,4%

Totalt hade bolaget ca 2400 aktieagare per 2024-12-31.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Under 2024 har Stayble Therapeutics tagit viktiga steg i den kliniska och strategiska utvecklingen

av lakemedelskandidaten STA363. Fokus har forflyttats mot behandling av diskbrack, dar betydande
framsteg har uppnatts bade genom fas Ib-studien och bolagets immaterialrattsliga skydd. Aret har
ocksa praglats av starkta vetenskapliga positioner, en framgangsrik kapitalresning samt ett dkat
affarsutvecklingsfokus genom intensifierade partneringaktiviteter.

VASENT!_IGA HANDELSER
UNDER ARET

O ljanuari meddelades den slutliga dataanalysen av fas
llb-studie med STA363 mot kronisk diskrelaterad
ryggsmarta. | overenstammelse med den preliminara
topline-analysen som kommunicerades i november 2023
styrker subgruppsanalyserna tidigare resultat daringen
skillnad i smarta mellan placebo och aktiva grupper kunde
detekteras. Bolaget kommer nu att koncentrera sig pa
fas Ib-projektet inom diskbrack dar Bolaget star starkti
resultaten frén fas llb- studien.

O I mars meddelades att den sista patienten inkluderats
i den pdgdende kliniska fas Ib-studien med STA363
mot diskbrack.

O lapril meddelades att Bolagets vetenskapliga abstract
gallande behandlingskonceptet mot diskbréck har
accepterats for en posterpresentation vid International
Society for the Study of the Lumbar Spine (ISSLS) arliga
mote i Milano, Italien.

O | juni genomférde Bolaget en riktad emission av
sammanlagt 4 000 000 units, dar varje unit bestar av tre
nyemitterade aktier och tvé teckningsoptioner av serie
TO2 iBolaget, motsvarande totalt 12 000 000 aktier
och 8 000 000 teckningsoptioner. Genom den riktade
emissionen tillfordes Bolaget ca 2,8 miljoner kronor efter
avdrag for transaktionskostnader. TO2 tecknades under
januari 2025 till 100% och tillforde bolaget ytterligare
ca 2,6 miljoner kronor.

O ljuni meddelades att Bolaget nddde rekryteringsmalet i
den pdgdende fas 1b studien genom att minst 18 patienter
genomfort sitt tremanadersbesok. Totalt genomférde
24 patienter besoket. All vasentliga data for att utvardera
studiens primara parametrar har darmed sakrats.
Patienterna kommer att foljas fram till de genomfort sitt
sexmanadersbesok.

O ljuli meddelades att Erik Kullgren har utsetts till ny CFO
med tilltrade den 1 augusti 2024.

O | september meddelades att det Sydafrikanska
patentverket som forsta land godkant Bolagets patent for
behandling av smarta orsakad av diskbrdck med STA363.

O | september meddelades att sista patientbesoket
genomforts i Bolagets fas 1b-studie i patienter med smarta
orsakad av diskbrack. Totalt inkluderades 25 patienter och
22 av dessa genomforde sin 6 manaders uppfoljning, vilket
innebar att malet om minst 18 utvarderingsbara patienter i
studien uppnaddes.

O | oktober meddelades att European Patent Office (EPO)
utfardat en "Intention to Grant” for Bolagets patent for
behandling av diskbrack med STA363. "Intention to Grant”
innebar att det nu endast ar en formell process innan
Bolaget kan erhdlla godkanda patentinom de 39 ldnderna
kopplade till EPO.

O I november meddelades positiva resultat frdn Bolagets
kliniska fas 1b-studie p& patienter med diskbrack. Studien
uppnadde sitt priméara mal avseende sakerhet och tolera-
bilitet. Dessutom visade patienter som behandlades med
STA363 en statistiskt signifikant minskning av diskvolym
jamfort med patienter som behandlades med placebo.

O I december meddelades att Bolaget intensifierar
partneringaktiviteterna avseende lakemedelskan-
didat STA363 tillsammans med en valrenommerad
transaktionsradgivare.

VASENTLIGA HANDELSER
EFTER BALANSDAGEN

O ljanuari meddelades att ett vetenskapligt abstrakt
géllande STA363s effekt pa diskvolymsminskning
accepterades for en muntlig presentation vid International
Society for the Study of the Lumbar Spine (ISSLS) &rliga
mote i Atlanta, USA, den 12-16 maj 2025.

O ljanuari offentliggjordes utfallet av utnyttjandet av teck-
ningsoptioner av serie TO2. Totalt tecknades 8 000 000
aktier med stod av Teckningsoptionerna, innebarande en
nyttjandegrad om 100 procent. Totalt tillfordes Bolaget
cirka 2,64 MSEK fore avdrag av transaktionskostnader.

O I februari lamnades en uppdatering om det pdgaende
arbetet med att etablera partnerskap for smartprojektet
STA363. Bolaget ser positivt p& det stora intresset som
ett antal lakemedelsbolag visar.

O I maj genomforde Bolaget en riktad emission av
sammanlagt 4 212 963 units, dar varje unit bestér av tre
nyemitterade aktier och tva teckningsoptioner av serie TO3,
motsvarande totalt 12 638 889 aktier och 8 425 926 teck-
ningsoptioner. Genom den riktade emissionen tillfordes
Bolaget darmed cirka 4,55 miljoner kronor fore avdrag for
transaktionskostnader, och for det fall samtliga TO3 nyttjas
under november 2025 kommer Bolaget att, beroende pa
teckningskursen vid utnyttjande av teckningsoptionerna,
tillforas ytterligare cirka 2,1 till 4,2 miljoner kronor fore
avdrag for transaktionskostnader.
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VA§ENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETER

Staybles verksamhet ar forenad med risker som kan ha
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Nedan sammanfattas nagra
av Staybles huvudsakliga risker utan inbérdes rangordning
och utan ansprak pé att vara heltdckande:

Risker relaterade till finansiering

Bolaget tillhandahaller ingen godkand behandling som
genererar forsaljningsintakter. Det tar lang tid innan Bolagets
projekt ar kommersiellt tillganglig och genererar lopande
intakter. Bolagets pagdende och framtida kliniska studier
medfor betydande kostnader. Om Stayble misslyckas med att
anskaffa kapital pa godtagbara villkor, eller 6verhuvudtaget,
skulle det medfora att Bolaget kan behova acceptera en
dyrare finansieringslosning, emissioner med betydande
rabatt och stor utspadning, eller leda till att Bolaget tvingas
begransa sin utveckling eller upphora med sin verksamhet.

Risker relaterade till kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i
synnerhet ar forknippade med stor osakerhet avseende
forseningar och resultat i studierna. Om man i kliniska studier
inte kan pavisa att ett lakemedel &r sékert och effektivt kan
detta komma att féranleda uteblivna godkdnnanden fran
myndigheter och darmed utebliven kommersialisering samt
reducerat eller uteblivet kassaflode, vilket i sin tur kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Risker relaterade till samarbetspartners for
utveckling och produktion

Stayble ar, och kommer i framtiden att vara, beroende av
samarbeten i samband med utveckling och produktion av
lakemedelskandidater, kliniska studier samt utlicensiering

och partnerskap for eventuella framtida lakemedelsforsaljning.
Det finns risk att dessa samarbeten inte kommer att leda till
onskvarda resultat, att de kan forsenas eller att Bolagets sam-
arbetspartners inte uppfyller de krav som Bolaget har stallt.

Stayble ar beroende av nyckelpersoner

Bolagets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av
foretagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Om en eller flera av
nyckelpersonerna avslutar sitt engagemang i Bolaget, kan
detta innebara att Bolaget forlorar kunskap om verksamheten,
behandlingen och utvecklingsarbetet.

Valutarisker

Stayble har kostnader huvudsakligen i tre valutor: SEK, EUR
och USD. Bolaget minimerar sin exponering mot valutafluktu-
ationer genom att aktivt jobba med en kontinuerlig analys av
ett rullande treménadersbehov av de olika valutorna.




FLERARSOVERSIKT

FLERARSOVERSIKT* 2024 2023 2022 2021 2020
Resultat efter finansiella poster (tkr) -12418 -23737 -24 526 -12 090 -15 487
Balansomslutning (tkr) 9 257 21703 19 148 43 639 17 997
Soliditet (%) 74,2% 76,1% 79,8% 91,2% 86,4%
*Definitioner av nyckeltal, se noter
RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
FOND FOR . BALANSERAT ARETS TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL UTV.UTGIFTER OVERKURSFOND RESULTAT RESULTAT KAPITAL
Ingdende balans 2024-01-01 4123717 1922820 34 198 389 0 -23736993 16 507 933
Omforing resultat foregdende ar -23736993 23736993 0
Nyemission 1 560 000 1 440 000 3 000 000
Emissionskostnader -217 724 -217 724
Forlusttackning fran fonder -23 736993 23736993 0
Arets resultat -12 417 688 -12417 688
Utgaende balans 2024-12-31 5683 717 1922820 11 683 672 0 -12417 688 6872521
Bolaget har vid 2024 &rs utgang 43 720 903 st aktier med ett kvotvarde pa 0,13 kr.
FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel
Overkursfond 11683672
Balanserat resultat 0
Arets resultat -12417 688
-734 016
disponeras sa att i ny rakning 6verfores -734 016
-734 016

Betraffande bolagets resultat och stallning i ovrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillhorande

tillaggsupplysningar.
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RESULTATRAKNING

2024-01-01 2023-01-01
NOT -2024-12-31 -2023-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 0 0
Ovriga rorelseintakter 388 868 147 115
388 868 147 115
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -10 453312 -20 356 988
Personalkostnader 3 -2581222 -3 645 256
Avskrivningar av materiella anléggningstillgdngar -148 208 -99 139
-13 182 742 -24 101 383
Rorelseresultat -12793 874 -23 954 268
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 428 175 262 030
Réntekostnader och liknande resultatposter -51 989 -44 755
Resultat efter finansiella poster -12 417 688 -23736 993
Arets resultat -12 417 688 -23736 993
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BALANSRAKNING

NOT 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgéngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 4 5649 412 5649 412
5649 412 5649 412
Summa anldggningstillgangar 5649 412 5649 412
OMSATTNINGSTILLGANGAR
KORTFRISTIGA FORDRINGAR
Aktuell skattefordran 63371 62 105
Ovriga fordringar 64 875 189 839
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1284512 1722338
1412758 1974 282
Kassa och bank 2195243 14079 182
Summa omsittningstillgdngar 3608 001 16 053 464
SUMMA TILLGANGAR 9 257 413 21702 876
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital Aktiekapital
Aktiekapital 5683717 4123717
Fond for utvecklingsutgifter 1922820 1922820
7 606 537 6 046 537
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 11683672 34198 389
Arets resultat -12 417 688 -23736993
-734 016 10 461 396
Summa eget kapital 6 872521 16 507 933
LANGFRISTIGA SKULDER 5
Skulder till kreditinstitut 850 000 850 000
850 000 850 000
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder 266 804 2551 456
Ovriga skulder 201113 233501
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1066975 1559 986
1534 892 4344943
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 257 413 21702 876
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER M.M.

Allmanna redovisningsprinciper

,&rsredovisningen har upprattats enligt ,&rsredovisningslagen
(1995:1554) och BFNAR 2012:1 ,&rsredovisning och
koncernredovisning (K3). Bolaget foljer ocksa regeln att

kvitta uppkomna forluster mot dverkursfond nar balanserade
vinstmedel saknas.

Bolagets sate

Stayble Therapeutics AB bedriver verksamheti associa-
tionsformen aktiebolag och har sitt sate i Goteborg i Sverige.
Huvudkontorets adress ar Lennart Torstenssonsgatan 8,
Goteborg, dar styrelsen ocksd har sitt sate.

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Bolaget gor uppskattningar och bedomningar om framtiden
som péverkar de i bokslutet redovisade resultat - och
balansposterna. Dessa bedémningar baseras pa historiska
erfarenheter och de olika antaganden som ledningen och
styrelsen anser vara rimliga under radande omstandigheter.

| de fall d& det ej &r mojligt att faststélla det redovisade vérde
pé tillgangar och skulder genom andra kéllor, ligger sddana
uppskattningar och antaganden till grund for varderingen.
Om andra antaganden gors eller andra omstandigheter ar for
handen, kan faktiskt utfall skilja sig frdn dessa bedémningar.

Den viktigaste uppskattade siffran i balansrakningen ar vardet
pd& immateriella anldggningstillgédngar. Har ar bedémningen
att vardet dverstiger det bokférda vardet med god marginal.

Intaktsredovisning

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller
kommer att erhdlla for egen rakning redovisas som intakt.
Intakter varderas till det verkliga vardet av det som erhallits
eller kommer att erhéllas, med avdrag for rabatter.

Ranta, royalty och utdelning

Intakt redovisas nar de ekonomiska fordelarna som ar forknip-
pade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla foretaget
samt nar inkomsten kan beréknas pé ett tillforlitligt satt.

Ranta redovisas som intakt enligt den s.k.
effektivrantemetoden.

Royalty periodiseras i enlighet med dverenskommelsens
ekonomiska innebord.
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Leasingavtal
Foretaget som leasetagare

Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive
forhojd forstagangshyra men exklusive utgifter for tjanster
som forsakring och underhdll, redovisas som kostnad linjart
over leasingperioden.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som
foretaget lamnar till de anstallda. Foretagets ersattningar
innefattar bland annat loner, betald semester, betald franvaro,
bonus och ersattningar efter avslutad anstallning (pensioner).
Redovisning sker i takt med intjanandet. Ersattningar till
anstallda efter avslutad anstallning avser avgiftsbestamda
eller féormansbestamda pensionsplaner.

Som avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar
faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser,
varken legala eller informella, att betala nagot ytterligare,
utéver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som
férmansbestdmda pensionsplaner.

Foretaget haringa 6vriga langfristiga ersattningar
till anstallda.

Ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning

Planer for ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras
som antingen avgiftsbestdmda eller formansbestamda.

Vid avgiftsbestamda planer betalas faststallda avgifter till
ett annat foretag, normalt ett forsakringsforetag, och harinte
langre nagon forpliktelse till den anstallde nar avgiften ar
betald. Storleken p& den anstalldes ersattningar efter avslu-
tad anstallning ar beroende av de avgifter som har betalats
och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Vid forménsbestamda planer har foretaget en forpliktelse att
lamna de overenskomna ersattningarna till nuvarande och
tidigare anstallda. Foretaget bar i allt vasentligt dels risken att
ersattningarna kommer att bli hogre an forvantat (aktuariell
risk), dels risken att avkastningen pa tillgadngarna avviker fran
forvantningarna (investeringsrisk). Investeringsrisk foreligger
dven om tillgdngarna ar 6verforda till ett annat foretag.

Avgifterna for avgiftsbestamda planer redovisas som kostnad.
Formansbestamda planer forekommer ej i bolaget.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagningar, i den omfattning ersattningen
inte ger foretaget ndgra framtida ekonomiska fordelar,
redovisas endast som en skuld och en kostnad nar foretaget
har en legal eller informell forpliktelse att antingen

a) avsluta en anstallds eller en grupp av anstalldas anstall-
ning fore den normala tidpunkten for anstallningens
upphorande, eller

b) l@mna ersattningar vid uppsagning genom erbjudande for
att uppmuntra frivillig avgéng. Ersattningar vid uppsag-
ningar redovisas endast nar foretaget har en detaljerad
plan for uppsagningen och inte har ndgon realistisk
mojlighet att annullera planen.



Foretaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner.
Utgifter for avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad
under den period de anstallda utfor de tjanster som ligger till
grund for forpliktelsen.

Utlandsk valuta

Monetara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens
kurs. Icke-monetara poster raknas inte om utan redovisas till
kursen vid anskaffningstillfallet.

Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Utgifter for forskning och utveckling m m

Utgifter for forskning, d.v.s. planerat och systematiskt
sokande i syfte att erhdlla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.
Samtliga utgifter som uppkommer under utvecklingsfasen
aktiveras nar foljande forutsattningar ar uppfyllda; foretagets
avsikt ar att fardigstalla en immateriella tillgdngen samt att
anvanda eller salja den och foretaget har forutsattningar

att anvanda eller salja tillgédngen, det ar tekniskt mojligt for
foretaget att fardigstélla den immateriella tillgéngen sd att
den kan anvandas eller saljas och det finns adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullgora utvecklingen
och for att anvanda eller salja tillgéngen, det &r sannolikt att
den immateriella anldaggningstillgdngen kommer att generera
framtida ekonomiska fordelar och foretaget kan pa ett tillfor-
litligt satt berdkna de utgifter som ar hanforliga till tillgangen
under dess utveckling.

| anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader uppkomna
i arbetet med utvecklingsarbetet tillsammans med den
ldmplig andel av relevanta omkostnader och ldnekostnader.

Bolaget foljer Kostnadsforingsmodellen

Under den tidiga utvecklingen har Bolaget aktiverat direkta
utvecklingskostnader relaterade till innovationen i enlighet
med huvudagarnas (Chalmers Ventures och Almi Invest)
riktlinjer for tidiga projekt. Under 2018 gick bolagetinien ny
fas. | samband med det har Bolaget beslutat att inte fortsatta
aktivera utvecklingskostnader.

Nar tillgangen ar fardigstalld forvantas avskrivningarna att
paborjas. Tillgdngarna kommer att skrivas av linjart dver den
bedomda nyttjandeperioden. Nyttjandeperioden kommer att
omprovas varje balansdag.

NOT 3 ANSTALLDA
OCH PERSONALKOSTNADER

MEDELANTALET ANSTALLDA 2024 2023
Man 2 2
Kvinnor 0 1
2 3
NOT 4 BALANSERADE
UTGIFTER FOR FORSKNINGS-
OCH UTVECKLINGSARBETEN
OCH LIKNANDE ARBETEN
2024-12-31 2023-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 5649 412 5649 412
Arets anskaffningar 0 0
Foérsaljningar/utrangeringar 0 0
Omklassificeringar 0 0
Utgaende ackumulerade 5 649 412 5 649 412
anskaffningsvérden
Ingdende avskrivningar 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Omklassificeringar 0 0
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade 0 0
avskrivningar
Utgdende redovisat virde 5649 412 5649 412

NOT 5 LANGFRISTIGA SKULDER

2024-12-31 2023-12-31

FORFALLER MELLAN 2 OCH 5 AR
EFTER BALANSDAGEN

Skulder till kreditinstitut 0 0

FORFALLER SENARE AN 5 AR
EFTER BALANSDAGEN

Skulder till kreditinstitut 850 000 850 000
850 000 850 000
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NOT 6 VASENTLIGA I-lANDELSER
EFTER RAKENSKAPSARET

O | januari meddelades att ett vetenskapligt abstrakt
gallande STA363s effekt pa diskvolymsminskning
accepterades for en muntlig presentation vid International
Society for the Study of the Lumbar Spine (ISSLS) &rliga
mote i Atlanta, USA, den 12-16 maj 2025.

O ljanuari offentliggjordes utfallet av utnyttjandet av teck-
ningsoptioner av serie TO2. Totalt tecknades 8 000 000
aktier med stod av Teckningsoptionerna, innebarande en
nyttjandegrad om 100 procent. Totalt tillfordes Bolaget
cirka 2,64 MSEK fore avdrag av transaktionskostnader.

O | februari lamnades en uppdatering om det pdgdende
arbetet med att etablera partnerskap for smartprojektet
STA363. Bolaget ser positivt pd det stora intresset som ett
antal lakemedelsbolag visar.

O I maj genomforde Bolaget riktad emission av sammanlagt
4212 963 units, dar varje unit bestdr av tre nyemitterade
aktier och tvé teckningsoptioner av serie TO3, motsvarande
totalt 12 638 889 aktier och 8 425 926 teckningsoptioner.
Genom den Riktade Emissionen tillfordes Bolaget
darmed cirka 4,55 miljoner kronor fore avdrag for
transaktionskostnader, och for det fall samtliga TO3 nyttjas
under november 2025 kommer Bolaget att, beroende pé
teckningskursen vid utnyttjande av teckningsoptionerna,
tillforas ytterligare cirka 2,1 till 4,2 miljoner kronor fore
avdrag for transaktionskostnader.
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NOT 7 NYCKELTALSDEFINITIONER

Rorelsemarginal
Rorelseresultati procent av nettoomsattningen.

Justerat eget kapital

Eget kapital med tillagg for obeskattade reserver som
reducerats med uppskjuten skatt.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital.

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.



STYRELSENS UNDERTECKNANDE

Goteborg den 14:e maj 2025

ULf Bjorklund Andreas Gerward
Styrelseordforande Verkstallande Direktor
Gunnar Fernstrom Erik Kinnman
Jane Buus Laursen Gudrun Anstrén

Var revisionsberattelse har lamnats den 14:e maj 2025
CEDRA Vast KB

Kristofer Hadkansson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Stayble Therapeutics AB (publ)
Org.nr. 559024-8372

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Stayble
Therapeutics AB (publ) for ar 2024. Bolagets arsredovisning ingar pa
sidorna 15-23 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av Stayble Therapeutics AB (publ)s finansiella
stdllning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr
forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen
och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i férhallande till Stayble Therapeutics AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och
indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedomer &dr nodvindig for att
uppritta en arsredovisning som inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktoren for beddmningen av bolagets formaga att
fortsétta verksamheten. De upplyser, nir sa ér tillimpligt, om
forhéallanden som kan paverka formagan att fortsitta verksamheten
och att anvéinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sikerhet dr en hog grad av séikerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk instédllning under hela revisionen.
Dessutom:
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* identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrdckliga och
dndamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken
for att inte upptidcka en viésentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsétgirder som ir limpliga med hinsyn till
omstidndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds
och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon visentlig
osikerhetsfaktor som avser sadana hindelser eller férhillanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osikerhetsfaktor, maste vi i revisionsberiittelsen fista
uppmirksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den
visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar dr
otillrickliga, modifiera uttalandet om éarsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsitta verksamheten.
* utvirderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, diribland upplysningarna, och om
arsredovisningen éterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens och verkstillande direktrens forvaltning for Stayble
Therapeutics AB (publ) for ar 2024 samt av forslaget till
dispositioner betréiffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i forhallande till Stayble Therapeutics AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen dr
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation #r utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Verkstéllande direktoren ska skota den 16pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgérder som dr nodvindiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriiffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i nagot vésentligt avseende:

* foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dédrmed vart uttalande om detta, dr att
med rimlig grad av sidkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med
aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder
vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsétgirder som utfors baseras pa var professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebr att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgirder, omraden och
forhallanden som ir visentliga for verksamheten och dir avsteg och
overtriadelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgirder och andra forhallanden som ir relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &dr forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 14 maj 2025

Cedra Vist KB

Kristofer Hikansson
Auktoriserad revisor



