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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Stayble Therapeutics AB (publ), 559024-8372, med sate i
Goteborg, far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31.

Sammanfattning

- Rorelsens kostnader uppgick till 24 101 (25 082) KSEK
- Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -23 954 (-24 796) KSEK
- Periodens resultat uppgick till -23 737 (-24 526) KSEK

Vésentliga hdndelser under aret
- | februari erhdlls klartecken att starta en fas 1b-studie i Polen med STA363 mot diskbrack.
- | februari beslutades om en nyemission av aktier med féretradesratt om cirka 35,2 MSEK.

- I mars erholls ytterligare teckningsforbindelser samt en vederlagsfri toppgaranti infér férestaende
foretradesemission fran Bolagets enskilt storsta aktiedgare Chalmers Ventures AB, Robert Joki och
Almi Invest Vastsverige AB motsvarande totalt cirka 3,7 MSEK. Tidigare har Chalmers Ventures
ingatt teckningsforbindelse om 3 MSEK. Totalt belopp uppgick saledes till 6,7 MSEK

- | mars meddelades ytterligare toppgarantier i féretradesemissionen fran professionella investerare
motsvarande totalt cirka 1,7 MSEK.

- | april avslutades teckningsperioden i foretradesemissionen. Emissionen tecknades till totalt cirka 90
procent, inklusive tecknings- och garantidtaganden. Bolaget tillférdes cirka 31,7 MSEK fore
emissionskostnader.

- | april genomfordes en riktad kvittningsemission av aktier till de garanter som valde att erhalla
garantiersattning i form av nyemitterade aktier i Stayble. Teckningskursen 1,78 SEK per aktie och
betalning skedde genom kvittning av garantens fordran pa garantiersattning.

- | augusti inkluderades den forsta patienten i den kliniska fas 1b-studien med STA363 for behandling
av diskbrack.

- | september avslutades avtalet gallande likviditetsgaranti med Lago Kapital AB.

- | november meddelades top-line data fran fas llb-studien med STA363 mot kronisk diskrelaterad
ryggsmarta. Den randomiserade dubbelblinda studien uppnadde inte det primara malet. Enligt de
forutbestdmda statistiska kriterierna visade STA363 jamfort med placebo inte en statistiskt signifikant
minskning i smarta efter sex manader.

- | december meddelades ytterligare analyser fran fas Ilb-studien pa degenerativ disksjukdom och
dess betydelse for Bolagets andra projekt pa diskbrack. | patienter som fick den hégre dosen av
STA363 observerades statistiskt sakerstallda skillnader pa diskintensitet och diskhdjd vilka ar tydliga
tecken pa minskad volym av disken. Dessa effekter bor ge en minskad diskbracksvolym och darmed
minskat tryck pa nervrot och smartreduktion hos diskbrackspatienter.

Vasentliga handelser efter balansdagen

- | januari meddelades den slutliga dataanalysen av fas lIb-studie med STA363 mot kronisk
diskrelaterad ryggsmarta. | 6verenstdmmelse med den prelimindra topline-analysen som
kommunicerades i november 2023 styrker subgruppsanalyserna tidigare resultat dar ingen skillnad i
smarta mellan placebo och aktiva grupper kunde detekteras. Bolaget kommer nu att koncentrera sig
pa fas Ib-projektet inom diskbrack.

- | mars meddelades att den sista patienten inkluderats i den pagaende kliniska fas Ib-studien med
STA363 mot diskbrack. Inga betydande biverkningar har sa har langt rapporterats och hittills har
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ingen av de inkluderade patienterna avbrutit sitt deltagande i studien. Resultat fran studien beraknas
finnas tillgangliga under Q4 2024.

Allmédnt om verksamheten

Stayble Therapeutics ar ett kliniskt Iakemedelsféretag som utvecklar det injektionsbaserade
lakemedlet STA363 mot diskbrack. Diskbrack innebar att disken far en utbuktning, ett brack, vilket
trycker pa nervrétterna och orsakar en utstralande smarta i paverkade nervrotters utbredningsomrade i
benet, samt ryggsmarta och nedsatt muskelfunktion. Idag behandlas patienterna framst med
smartstillande lakemedel och fysioterapi, men ibland kravs operation for att aviagsna bracket. Det finns
en stor efterfragan bland behandlande lakare och patienter efter ringa invasiva, effektiva alternativ som
ger en langsiktig smartlindring.

STA363 syftar till att avsevart minska smarta vid nervroten som orsakas av kroniska diskbrack och
darmed oka patientens livskvalitet. Behandling med STA363 mot kroniskt diskbrack har potential att
erbjuda ett effektivt, snabbt och enkelt alternativ for de miljontals manniskor med smérta orsakad av
diskbrack till de som inte svarar pa smartstillande medel och sjukgymnastik.

Efter 6vertygande data fran tidigare prekliniska och kliniska studier (fas Ib och llb) inom degenerativ
disksjukdom, vilka visar pa en volymminskning av diskarna genomfor Bolaget just nu en fas 1b-studien
for behandling av diskbrack. Studien fokuserar pa sakerhet och tolerabilitet samt att faststalla en
minskning av diskvolymen i patienter med diskbrack. Utéver detta mats dven smarta och
bindvavsomvandling. Resultat vantas under Q4 2024.

Marknad

Kroniskt diskbrack omfattar cirka 2,3 miljoner fall i EU5 (Tyskland, Frankrike, Italien och Spanien,
Storbritannien), USA och Japan. Foérutom dessa existerande patienter tillkommer statistiskt ytterligare
10 miljoner patienter med diskbrack varje ar i samma geografiska omrade, varav cirka 1,5 miljoner
klassas som kroniska. Baserat pa niva av diskdegeneration och typ av diskbrack ar det Bolagets
beddmning att cirka 60 procent av dessa ar méjliga att behandla med STA363.

Forskning och utveckling

Lakemedelskandidaten, STA363, bygger pa en kroppsegen substans, mjolksyra, vilket ar en
valdokumenterad lIdkemedelssubstans som ges som en injektion i diskkarnan. Behandlingen for
diskbrack beraknas ge effekt inom en manad med livslanga effekter och kraver minimal rehabilitering.

STA363-behandlingen ar en varldsunik, patenterad innovation som kan lindra smartan hos patienter
som lider av kroniskt diskbrack.

Istallet for kostsamma och riskfyllda forfaranden, sédsom kirurgiska ingrepp eller langvarig
sjukgymnastik, administreras STA363 som en engangsinjektion.

Stayble genomfor just nu en klinisk fas Ib-studie med STA363 mot kroniskt diskbrack. Studien fortloper
enligt plan med finala resultat under Q4 2024.

Syftet med behandlingen ar att minska patientens smarta och signifikativt forbattra livskvaliteten.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stillning Belopp i Tkr

2023 2022 2021 2020 2019
Resultat efter finansiella poster -23 737 -24 526 -12 090 -15 487 -7 408
Balansomslutning 21703 19148 43 639 17 997 9719
Soliditet % 76,1 79,8 91,2 86,4 -3

VD KOMMENTERAR

Staybles VD, Andreas Gerward, blickar framat mot spinnande resultat i den pagaende kliniska
STA363 studien inom diskbrack

2023 var ett mycket dramatiskt ar for Stayble da vi i slutet av aret kunde avlasa resultatet fran fas
IIb-studien inom kronisk diskrelaterad ryggsmarta (DDD). Tyvarr gav studien inte det resultat som vi
hoppats pa. Resultatet visar dock att behandling med STA363 paverkar disken pa det satt vi
efterstravar och starker var tro pa var pagaende kliniska fas 1b studie inom diskbrack.

Jag har drivit Iakemedelsutveckling i drygt tio ar. Det som triggar mig ar den enorma potential som
dessa projekt har, for patienter men ocksa finansiellt for dess agare. Utvecklingen kantras ofta av hog
risk och ett ndlséga som innovationer ska igenom for att lyckas. Var kandidat STA363 mot diskbrack
har just denna stora potential men med en riskprofil som ar mer férdelaktig jamfért med merparten av
andra utvecklingsprojekt. Vi har ett koncept som har maéjligheten att helt férandra hur man behandlar
patienter med diskbrack. Lat mig forklara varfor vi menar att denna innovation har goda chanser att na
hela vagen.

- STA363s aktiva substans ar mjolksyra. Mjolksyra ar en kroppsegen och valkand substans.

- Aven om vi befinner oss i tidig klinisk utveckling (fas 1b) s& har vi resultat fran ca 100 DDD- och
diskbrackspatienter som tydligt visar pa god sakerhet efter diskinjektion av STA363.

- Resultat med STA363 i DDD patienter visar pa en statistiskt sakerstalld paverkan pa diskvolym.
Kirurgi och annan behandling som minskar volymen av diskbrack och tryck pa paverkade nervrotter
har potential att minska patienters smarta. Den férandringen vi sett i DDD patienterna ar i samma
niva som tidigare bekraftats ha en smartlindrande effekt vid diskbrack.

- Externa vetenskapliga experter stodjer principen bakom STA363 fér behandling av diskbrack och var
forskning uppméarksammas vid vetenskapliga kongresser.

Summerat s& har vi redan nu évertygande resultat fran patienter, en produkt som anses saker och ett
koncept som bygger pa en tydlig vetenskaplig rational. Fas 1b studien i diskbrackspatienter gar helt
enligt plan och jag ar mycket glad att vi under bérjan pa mars nadde milstolpen att samtliga patienter
inkluderats i studien. Detta minimerar den operationella risken och vi befinner oss i en férutsagbar
uppfoljningsfas med resultat under Q4. Vi har i dagslaget finansiering for att presentera resultat fran
studien.

Under 2024 ser jag fram emot viktiga studieresultat, att aktivt driva projektet framat, men ocksa att
fortsatta och fordjupa de intressanta partneringdialoger vi har pagaende med malet att efter resultat
inleda samarbete for den fortsatta utvecklingen av STA363.

Avslutningsvis vill jag tacka nya och befintliga aktiedgare och dvriga intressenter for ert fortsatta stod.

Andreas Gerward, VD

Finans och Organisation
Staybles huvudkontor ar belaget i Goéteborg, Sverige, och har tre personer aktiva med placering i
Goteborg.
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Ledning

Andreas Gerward, MSc
Fodd 1988 - Grundare och Verkstallande Direktor sedan 2015.

Andreas Gerward har under de senaste 10 aren arbetat med Iakemedelsutveckling i mindre féretag.
Gerward har sedan starten som VD for Stayble fort bolaget genom tidig utvecklingsfasen till
framgangsrikt genomférande av kliniska studier. Andreas har en bakgrund som ingenjor och har en
mastersutbildning inom Entrepreneurship and Business Design fran Chalmers.

Anders Lehmann, PhD
Fodd 1957 - Forskningschef sedan 2015.

Anders Lehmann har lang erfarenhet av lakemedelsutveckling fran AstraZeneca och ett brett
internationellt natverk. Lehmann har tidigare arbetat i nystartade biotechféretag och aven varit
medgrundare till ett IAkemedelsbolag. Idag ar han ansvarig fér den kliniska utvecklingen i Stayble.

Thomas Palsson, MSc
Fodd 1952 - CFO sedan 2018.

Thomas Palsson har bland annat varit Chief Financial Officer (CFO) konsult vid Arexis AB, som sedan
slogs ihop med Biovitrum. Totalt har Palsson 20 ars erfarenhet av den biovetenskapliga sektorn.
Palsson har @ven arbetat som Business Controller konsult for Albireo Group, en avknoppning fran
AstraZeneca 2008 som &r noterat pa Nasdaq i New York sedan april 2016.

Styrelse

UIf Bjorklund, MSc
Fodd 1956 - Styrelseordférande sedan 2021.

UIf Bjorklund ar utbildad apotekare med 6ver 35 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin. Bland tidigare
befattningar marks positionen som VD for onkologiféretaget Aprea och OxyPharma. Ulf har innehaft en
rad ledande befattningar inom Pharmacia. UIf ar for narvarande styrelseordférande i Lipum och
Redwood Pharma och ledamot i QureTech Bio.

Erik Kinnman, MD, PhD
Fodd 1958 - Styrelseledamot sedan 2020.

Erik Kinnman ar VD for Vivesto AB. Han har tidigare varit VD for Abliva och Sprint Bioscience. Eriks
kompetens och erfarenhet omfattar ocksa klinisk utveckling, affarsstrategi, affarsutveckling och
investor relations i bolag som AstraZeneca, SOBI, och han har aven erfarenhet fran finansbranschen.
Erik ar medicine doktor, och lakare med specialistkompetens inom neurologi och smartlindring.

Gudrun Anstrén, MSc
Fodd 1955 - Styrelseledamot sedan 2021.

Gudrun Anstrén ar utbildad apotekare med 6ver 35 ars erfarenhet fran marknadsbolag inom
lakemedelsindustrin i globala befattningar framfér allt i AstraZeneca. Gudrun har varit verksam inom
alla delar av lakemedelsutveckling vilket har inkluderat ledning av ett antal globala projekt fran
pre-klinik fram till fas-3. Gudrun ar for narvarande ledamot i Wnt Research.

Gunnar Fernstrom, MSc
Fodd 1950 - Styrelseledamot sedan 2021.

Gunnar Fernstrém ar Investment Director pa InnovationsKapital. Gunnar ar ansvarig for deras
investeringar inom Halsa/Sjukvard och Livsvetenskaper. Han ar fér narvarande ledamot i styrelsen for
Scienta Scientific samt ordférande for Chalmers Industriteknik och Chalmers Innovation.

Jane Buus Laursen, PhD
Fodd 1975 - Styrelseledamot sedan 2018.

Jane Buus Laursen ar Corporate Vice President och chef for Novo Nordisks kommersiella
affarsutveckling och M&A integration. Jane har tidigare spenderat 15 ar vid AstraZeneca dar hon
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genomférde flertalet affarer inom biotech, av bade kommersiell, farmaceutisk utvecklings- och
forskningsmassig karaktar.

Finansiell information och kommentarer

Omsittning och resultat
Rorelseintékterna under verksamhetsaret uppgick till 147 (286) KSEK och avser realiserade
valutavinster.

Roérelsens kostnader uppgick till 24 101 (25 082) KSEK och utgdr till stérsta delen kostnader for
forskning och utveckling. Rérelseresultatet fore finansiella poster (EBIT) uppgick till -23 954 (-24 796)
KSEK.

Finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -23 537 (-9 633) KSEK. Likvida medel uppgick
vid arets slut till uppgick till 14,1 (12,8) MSEK.

Bolaget hade vid utgangen av aret rantebarande laneskulder pa totalt 0,9 (0,9) MSEK.

Pa balansdagen redovisar Bolaget ett eget kapital med 16,5 MSEK.

Styrelsen bedémer fortldpande bolagets likviditet och finansiella resurser bade i det korta och langre

perspektivet. | samband med arsredovisningens upprattande har styrelsen att sarskilt bedéma denna
fraga ur ett tolvmanadersperspektiv.

Transaktioner med narstaende

Narstaende bolag till Mattias Miinnich (VP Business Development) och Thomas Palsson (CFO), som
bada ingar i ledningsgruppen, har under perioden haft avtal om konsulttjanster med Bolaget.
Transaktioner med narstaende ar pa marknadsmassiga villkor.

Agarforhallanden

Agarlista per 2023-12-29 - Topp 10 dgare

Aktiedgare Antal aktier Agarandel
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola 3 355 940 10,7%
Almi Invest Vastsverige AB 1935584 6,1%
Nordnet Pension 1748 371 5,5%
Avanza Pension 1736 388 5,5%
Robert Joki 1127 804 3,6%
Futur Pension 595 000 1,9%
Alirami Baftijari 515 333 1,6%
Alandsbanken ABP 505 200 1,6%
Kjell Olmarker 500 000 1,6%
Handelsbanken Liv 456 025 1,4%
Staybles aktie

Utestaende antal aktier
Pa balansdagen finns totalt 31 720 903 utgivna aktier. Bolaget ar publikt och noterat pa Nasdaq First
North i Stockholm.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgadngar och vinst. Inga begransningar féreligger
avseende aktiernas Overlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningens
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bestammelser, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stdéd av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Férslag till utdelning
Styrelsen foreslar ingen aktieutdelning for aret.

Aktiekapitalets utveckling under aret
Aktiekapitalet uppgar pa balansdagen till 4 123 717 kronor. Kvotvardet uppgar till 0,13 kronor.

Stangningskursen 29 december 2023 uppgick till 0,303 kronor vilket ger ett bérsvarde samma dag om
9,6 MSEK.

Vésentliga risker och osédkerheter

Staybles verksamhet ar forenad med risker som kan ha vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Nedan sammanfattas nagra av Staybles huvudsakliga
risker utan inbérdes rangordning och utan ansprak pa att vara heltackande:

Risker relaterade till finansiering

Bolaget tillhandahaller ingen godkand behandling som genererar férsaljningsintékter. Det tar lang tid
innan Bolagets projekt &r kommersiellt tillganglig och genererar I6pande intakter. Bolagets pagaende
och framtida kliniska studier medfér betydande kostnader. Om Stayble misslyckas med att anskaffa
kapital pa godtagbara villkor, eller dverhuvudtaget, skulle det medféra att Bolaget kan behéva
acceptera en dyrare finansieringsldsning, emissioner med betydande rabatt och stor utspadning, eller
leda till att Bolaget tvingas begransa sin utveckling eller upphdra med sin verksamhet.

Risker relaterade till kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med stor osakerhet
avseende forseningar och resultat i studierna. Om man i kliniska studier inte kan pavisa att ett
lakemedel ar sakert och effektivt kan detta komma att féranleda uteblivna godkannanden fran
myndigheter och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode, vilket i
sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till samarbetspartners for utveckling och produktion

Stayble ar, och kommer i framtiden att vara, beroende av samarbeten i samband med utveckling och
produktion av lakemedelskandidater, kliniska studier samt utlicensiering och partnerskap for eventuell
framtida Iakemedelsforsaljning. Det finns risk att dessa samarbeten inte kommer att leda till dnskvéarda
resultat, att de kan forsenas eller att Bolagets samarbetspartners inte uppfyller de krav som Bolaget
har stallt.

Stayble ar beroende av nyckelpersoner

Bolagets framtida tillvaxt ar i hég grad beroende av foretagsledningens, styrelsens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Om en eller flera av nyckelpersonerna
avslutar sitt engagemang i Bolaget, kan detta innebara att Bolaget forlorar kunskap om verksamheten,
behandlingen och utvecklingsarbetet.

Eget kapital
Fond fér Ovrigt Fritt

Aktiekapital utv. utgifter ~ Overkursfond eget kapital
Vid arets borjan 1800 100 1922 820 36 084 705 -24 525 923
Nyemissioner 2323 617 22 639 607
Disposition enl arsstdmmobeslut
Forlusttackning fran fonder -24 525 923 24 525 923
Arets resultat -23 736 993

Vid arets slut 4123 717 1922 820 34 198 389 -23 736 993
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Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 10 461 396, disponeras enligt foljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rdkning 10 461 396
Summa 10 461 396

Vad betraffar resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhérande noter
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Resultatrakning
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Belopp i kr Not 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31
Ovriga rorelseintakter 3 147 115 285 586
147 115 285 586
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 57 -20 356 988 -21 340 156
Personalkostnader 4 -3 645 256 -3612 871
Ovriga rérelsekostnader 6 -99 139 -128 988
Rorelseresultat -23 954 268 -24 796 429
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 8 262 030 298 448
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -44 755 -27 942
Resultat efter finansiella poster -23 736 993 -24 525 923
Resultat fore skatt -23 736 993 -24 525 923
Arets resultat -23 736 993 -24 525 923
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Belopp i kr Not 2023-12-31 2022-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 10 5649 412 5649 412
5649 412 5649 412

Summa anlédggningstillgangar 5649 412 5649 412

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 62 105 58 707

Ovriga fordringar 189 839 259 166

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 1722 338 334 518
1974 282 652 391

Kassa och bank 14 079 182 12 845 796

Summa omsattningstiligangar 16 053 464 13 498 187

SUMMA TILLGANGAR 21702 876 19 147 599
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Belopp i kr Not 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4123 717 1800 100
Fond for utvecklingsutgifter 1922 820 1922 820
6 046 537 3722920
Fritt eget kapital
Overkursfond 34 198 389 36 084 705
Arets resultat -23 736 993 -24 525 923
10 461 396 11 558 782
Summa eget kapital 16 507 933 15281 702
Langfristiga skulder 12
Ovriga langfristiga skulder 850 000 850 000
850 000 850 000
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 2 551 456 1043 294
Ovriga kortfristiga skulder 233 501 153 464
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 1 559 986 1819139
4 344 943 3015897
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21702 876 19 147 599
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2023-01-01- 2022-01-01-
Belopp i kr Not 2023-12-31 2022-12-31
Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -23 736 993 -24 525 923
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 16 192 987 -264 834
-23 544 006 -24 790 757
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -23 544 006 -24 790 757
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -1 321 891 -129 501
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 1329 046 34 475
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -23 536 851 -24 885 783
Avyttring av finansiella tillgangar - 1000
Finansieringsverksamheten
Nyemission 31815683 -
Emissionskostnader -6 852 458 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 963 225 1 000
Arets kassaflode 1426 374 -24 884 783
Likvida medel vid arets borjan 12 845 795 37 465 744
Kursdifferens i likvida medel -192 987 264 834
Likvida medel vid arets slut 14 079 182 12 845 795
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolaget foljer ocksa regeln
att kvitta uppkomna forluster mot éverkursfond nar balanserade vinstmedel saknas.

Bolaget tillampar Indirekt metod for kassaflédesanalys.

Bolagets sate

Stayble Therapeutics AB bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag och har sitt sate i
Goteborg i Sverige. Huvudkontorets adress ar fran den 1 september 2023 Lennart Torstenssonsgatan
8, Goteborg, dar ocksa styrelsen har sitt sate.

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstillgangar
Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, d.v.s. planerat och systematiskt sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer. Samtliga utgifter som
uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras nar féljande férutsattningar ar uppfyllda; foretagets
avsikt ar att fardigstalla den immateriella tillgangen samt att anvanda eller salja den och féretaget har
forutsattningar att anvanda eller salja tillgangen, det ar tekniskt mojligt for foretaget att fardigstalla den
immateriella tillgadngen sa att den kan anvandas eller saljas och det finns adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller salja tillgangen,
det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar och foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som ar hanfoérliga till tillgangen
under dess utveckling. | anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader uppkomna i arbetet med
utvecklingsarbetet tillsammans med en lamplig andel av relevanta omkostnader och lanekostnader.

Bolaget foljer Kostnadsféringsmodellen.

Under den tidiga utvecklingen har Bolaget aktiverat direkta utvecklingskostnader relaterade till
innovationen i enlighet med huvudagarnas (Chalmers Ventures och Almi Invest) riktlinjer for tidiga
projekt. Under 2018 gick Bolaget in i en ny fas. | samband med det har Bolaget beslutat att inte
fortsatta aktivera utvecklingskostnader.

Nar tillgangen ar fardigstalld férvantas avskrivningarna att paborjas. Tillgangarna kommer att skrivas

av linjart 6ver den bedémda nyttjandeperioden. Nyttjandeperioden kommer att omprévas varje
balansdag.

Leasing

Leasetagare
Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive férhojd forstagangshyra men exklusive
utgifter for tjanster som férsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart 6ver leasingperioden.
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Utlandsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Erséttningar till anstéllda
Erséttningar till anstéllda efter avslutad anstéllning

Planer for ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras som antingen avgiftsbestamda eller
férmansbestamda.

Vid avgiftsbestamda planer betalas faststallda avgifter till ett annat féretag, normalt ett
forsakringsforetag, och har inte langre nagon forpliktelse till den anstéllde nar avgiften ar betald.
Storleken pa den anstalldes ersattningar efter avslutad anstallning ar beroende av de avgifter som har
betalat och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Vid férmansbestamda planer har foretaget en forpliktelse att Amna de 6verenskomna ersattningarna
till nuvarande och tidigare anstallda. Foretaget bar i allt vasentligt dels risken att ersattningarna
kommer att bli hogre an forvantat (aktuariell risk), dels risken att avkastningen pa tillgangarna avviker
fran férvantningarna (investeringsrisk). Investeringsrisk foreligger aven om tillgangarna ar éverférda fill
ett annat féretag.

Avgifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad.

Férmansbestdmda planer férekommer ej i bolaget.

Erséttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagningar, i den omfattning ersattningen inte ger foretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nar féretaget har en legal eller
informell forpliktelse att antingen

a) avsluta en anstallds eller en grupp av anstalldas anstallning fére den normala tidpunkten for
anstallningens upphdérande, eller

b) lAmna ersattningar vid uppsagning genom erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.
Ersattningar vid uppsagningar redovisas endast nar féretaget har en detaljerad plan fér uppsagningen
och inte har nagon realistisk mgjlighet att annullera planen.

Intékter

Det infldde av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Ranta, royalty och utdelning

Intakt redovisas nar de ekonomiska fordelarna som ar férknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla féretaget samt nar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Ranta redovisas som intakt enligt effektivrantemetoden.

Royalty periodiseras i enlighet med dverenskommelsens ekonomiska innebdrd.
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar
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Bolaget gor uppskattningar och bedémningar om framtiden som paverkar de i bokslutet redovisade
resultat- och balansposterna. Dessa bedémningar baseras pa historiska erfarenheter och de olika
antaganden som ledningen och styrelsen anser vara rimliga under rddande omstandigheter. | de fall dé
det ej ar mojligt att faststalla det redovisade vardet pa tillgangar och skulder genom andra kallor, ligger
sadana uppskattningar och antaganden till grund for varderingen. Om andra antaganden gors eller
andra omstandigheter ar for handen, kan faktiskt utfall skilja sig fran dessa bedémningar.

Vardet pa immateriella anlaggningstillgangar dverstiger det bokférda vardet med god marginal.

Not 3 Ovriga rérelseintikter

2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31
Kursvinster pa skulder av rérelsekaraktar 146 521 285 031
Ovrigt 594 555
Summa 147 115 285 586
Not 4 Anstéllda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda
2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 Varav mén 2022-12-31 Varav mén
Sverige 3 2 3 2
Totalt 3 2 3 2

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-12-31 2022-12-31
Styrelse och VD 1 360 486 1320 842
Ovriga anstéllda 1 149 350 1180 055
Summa 2 509 836 2 500 897
Sociala kostnader 966 180 849 585
(varav pensionskostnader) 1) 370 095 249 741

1) Av foéretagets pensionskostnader avser 247 452 (f.4. 122 604) foretagets VD. Arets
pensionskostnad innehaller pensionsbetalningar i form av bonus med 120 KSEK.

Avgangsvederlag

For verkstallande direktoren finns fran Bolagets sida en uppsagningstid pa 6 manader och fran den
anstallde 6 manader. For 6vriga anstéllda galler Lagen om anstallningsskydd.

Ledande befattningshavares erséttningar

2023

Grundlén, Rorlig Ovriga Pensions-

styrelsearvoden ersattning ersattningar kostnad

Styrelsens ordférande Ulf Bjérklund 203 000 - 12677 -
Styrelseledamot Gudrun Anstrén 101 500 - - -
Styrelseledamot Gunnar Fernstrom 101 500 - - -
Styrelseledamot Erik Kinnman 101 500 - - -
Styrelseledamot Jane Buus Laursen 101 500 - - -
Verkstallande direktor 751 486 - - 247 452
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Andra ledande befattningshavare
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(4 personer) 1149 350 - 1325 627 122 643
Summa 2509 836 - 1338 304 370 095
2022
GrundIon, Roérlig Ovriga Pensions-
styrelsearvoden ersattning ersattningar kostnad
Styrelsens ordférande UlIf Bjérklund 152 367 - 16 104 -
Styrelseledamot Gudrun Anstrén 76 183 - - -
Styrelseledamot Gunnar Fernstrém 76 183 - - -
Styrelseledamot Erik Kinnman 76 183 - - -
Styrelseledamot Jane Buus Laursen 76 183 - - -
Styrelseledamot t.om. maj 2022,
Kjell Olmarker 19 833 - - -
Verkstallande direktor 803 910 40 000 - 122 604
Andra ledande befattningshavare
(4 personer) 1180 055 - 1282625 127 137
Summa 2 460 897 40 000 1298 729 249 741
Not 5 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31
RSM Goéteborg KB
Revisionsuppdrag 95 488 60 031

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokfoéringen samt styrelsens
och verkstallande direktérens forvaltning samt revision och annan granskning utférd i enlighet med

overenskommelse eller avtal.

Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet

av sadana ovriga arbetsuppgifter.

Not 6 Ovriga rérelsekostnader

2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31
Kursforluster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar 99 139 128 988
Summa 99 139 128 988
Not 7 Operationell leasing - leasetagare
2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31
Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppségningsbara operationella leasingavtal:
Inom ett ar 180 000 400 000
Mellan ett och fem ar - 100 000
180 000 500 000
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 329 128 325 000

Leasingavgifter avser endast lokalkostnader.
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Not 8 Ranteintakter och liknande resultatposter

16(18)

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-12-31 2022-12-31
Ranteintakter, 6vriga 455 017 33614
Valutakursvinster, orealiserade -192 987 264 834
Summa 262 030 298 448
Not 9 Rantekostnader och liknande resultatposter

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-12-31 2022-12-31
Rantekostnader, 6vriga 44 755 27 942
Summa 44 755 27 942

Not 10 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2023-12-31 2022-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 5649 412 5649 412
Vid arets slut 5649 412 5649 412
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan - -
-Arets avskrivning - -
Vid arets slut - -
Redovisat varde vid arets slut 5649 412 5649 412

Forsknings- och utvecklingsarbetet ar inte slutfért for kommersialisering, varfér avskrivningar inte har

paborjats.

Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2023-12-31 2022-12-31
Hyreskostnad 15 000 40 500
Pagaende forskningsuppdrag 1638 136 -
Ovriga poster 69 202 294 018
1722 338 334 518
Not 12 Langfristiga skulder
2023-12-31 2022-12-31
Skulder som forfaller senare an fem ar fran balansdagen
Ovriga skulder 850 000 850 000

Ovriga langfristiga skulder avser s.k. "mjuka lan" som forfaller i takt med att bolaget genererar

rorelseintakter.

Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2023-12-31 2022-12-31

Personalrelaterade kostnader 256 616 175 855
Ovriga upplupna kostnader 1303 370 1643 284
1 559 986 1819139
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Not 14 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sédkerheter
2023-12-31 2022-12-31
Stéllda sdkerheter Inga Inga

Eventualférpliktelser
Inga eventualforpliktelser finns.

Not 15 Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut

- | januari meddelades den slutliga dataanalysen av fas lIb-studie med STA363 mot kronisk
diskrelaterad ryggsmarta. | 6verenstdmmelse med den prelimindra topline-analysen som
kommunicerades i november 2023 styrker subgruppsanalyserna tidigare resultat dar ingen skillnad i
smarta mellan placebo och aktiva grupper kunde detekteras. Bolaget kommer nu att koncentrera sig
pa fas Ib-projektet inom diskbrack.

- | mars meddelades att den sista patienten inkluderats i den pagaende kliniska fas Ib-studien med
STA363 mot diskbrack. Inga betydande biverkningar har sa har langt rapporterats och hittills har

ingen av de inkluderade patienterna avbrutit sitt deltagande i studien. Resultat fran studien beraknas
finnas tillgangliga under Q4 2024.

Not 16 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m

2023-12-31 2022-12-31

Orealiserade kursdifferenser -192 987 264 834
-192 987 264 834
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Var revisionsberattelse har lamnats den

RSM Goéteborg KB

Kristofer Hakansson
Auktoriserad revisor

Andreas Gerward
Verkstallande direktor
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18(18)



Stayble Therapeutics AB
Org nr 559024-8372, registrerat med sate i Goteborg

Lennart Torstenssonsgatan 8, 412 56, Goteborg

www.staybletherapeutics.com

>

ble

" THERAPEUTICS
\ '( - _ '




REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Stayble Therapeutics AB (publ)
Org.nr. 559024-8372

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Stayble
Therapeutics AB (publ) for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
réttvisande bild av Stayble Therapeutics AB (publ)s finansiella
stdllning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ér forenlig med arsredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i férhallande till Stayble Therapeutics AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att arsredovisningen upprittas och att den ger en réttvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer 4r
nodvindig for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren for bedomningen av bolagets formaga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sa ir tillampligt, om
forhallanden som kan péaverka formagan att fortsitta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten
eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sidkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att limna en revisionsberittelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sékerhet, men dr
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptidcka en vésentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instédllning under hela
revisionen. Dessutom:

Sida 1 av2

RSM

* identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ir tillrickliga
och dndamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsétgirder som ir limpliga med hinsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

« utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstillande direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon visentlig osikerhetsfaktor som avser sadana héndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen
fésta uppmirksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den visentliga osékerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhémtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte lingre kan fortsétta
verksamheten.

* utvirderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, diribland upplysningarna, och om
arsredovisningen éterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sétt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
diribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for
Stayble Therapeutics AB (publ) for ar 2023 samt av forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns
ansvar". Vi dr oberoende i forhéllande till Stayble Therapeutics AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
#ndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen 4r
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och foérvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i

ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktren

ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som dr nodvindiga
for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbeyvis for att
med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren i nagot vésentligt
avseende:

« foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller

¢ pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sidkerhet bedoma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Sida 2 av2

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frimst pé revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgirder som utfors baseras pa var
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
visentlighet. Det innebr att vi fokuserar granskningen pa sddana
atgirder, omraden och forhallanden som ir visentliga for
verksamheten och dér avsteg och 6vertrddelser skulle ha sérskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra forhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag
for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den

RSM Géteborg KB

Kristofer Hakansson
Auktoriserad revisor
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