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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren fér Stayble Therapeutics AB, 559024-8372, med sate i
Géteborg, far héarmed avge arsredovisning fér rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31.

Allmant om verksamheten

Stayble Therapeutics AB (Stayble) utvecklar en unik injektionsbehandling (STA-363) mot diskogen
kronisk ryggsmarta. Diskogen smérta paverkar miljoner manniskor globalt och dagens alternativ bestar
ofta av konservativ behandling med analgetika och sjukgymnastik. Omkring 30 % blir I&ngsiktigt béattre
av denna behandling medan resterande patienter gar med fortsatt smarta. Steloperation erbjuds ca 1
% av dessa patienter. Detta lamnar cirka 70 % av patienterna med kvarvarande smértproblem utan
tillganglig behandling.

Det &r denna patientgruppen som kommer att kunna dra stérst nytta av STA-363. STA-363 har
potential att pa ett enkelt och effektivt satt langsiktigt minska patientens ryggsmarta. STA-363 kommer
att administreras genom en rontgenguidad injektion direkt in i den smértgivande ryggdisken.
Behandlingen férvéntas ge effekt inom 3 manader, vara permanent och kréva begrénsad
rehabilitering.

Stayble har under 2018 slutfért en klinisk fas Ib studie dar tre doser av STA-363 och placebo
utvérderats. Resultat fran studien visar att behandlingen &r saker och tolerabel. STA-363 baseras pa
en kénd lakemedelsrdvara vilket innebar att bolaget kan anvénda existerande data for att snabbare
och med mindre risk driva bolaget framat.

Bolaget har sitt sate i Géteborg och kontor pa Sahlgrenska Science Park, Medicinaregatan 8A,
Géteborg.

Viésentliga handelser under rakenskapsaret
2018 har varit ett positivt ar for Stayble med avslutad klinisk fas Ib studie. Stayble har &ven under 2018
fatt sina forsta nationella patent godkénda i Kina samt USA.

Stayble har under &ret &ven blivit beviljade SME Instruments steg 1 om 50,000 Euro. Bolaget fick en
mycket bra score pa 14,51 av 15 mgjliga.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stillning Belopp i Tkr
2018 2017  2015/2016

Nettoomsattning - - -

Resultat efter finansiella poster -6 134 -2 814 -1204

Balansomslutning 9 004 9459 12 160

Avkastning pé eget kapital % -86,2 -29,1 -21.,8

Soliditet % 79,0 87,2 91,0

Definitioner: se noter
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Agarférhallanden
Agare med andel éver 10% den 17 augusti 2018 efter registrering av emission

Chalmers Ventures AB 23,35% av kapital och roster

Kjell Olmarker 18,52% av kapital och roster
Eget kapital
Ej registrerat Fond for
Bundet eget kapital Aktiekapital aktiekapital  utvecklingsutgifter
Ingdende balans 88 800 - 1922 820
Transaktioner med &gare
Nyemission 5715 3000270 -
Summa 94 515 3000270 1922 820
Vid arets utgang 94 515 3000 270 1922 820
Balanserat
Overkurs- resultat inkl
Fritt eget kapital fond arets resultat
Ingéende balans 11 975 200 -5 740 423
Arets resultat -6 134 310
Transaktioner med &gare
Nyemission 1994 535 -
Summa 13969 735 -11 874 733
Vid arets utgang 13 969 735 -11 874 733

Under aret har genomférts tva nyemissioner varav den férsta registrerats under aret.

Forslag till disposition av féretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 2 095 002, disponeras genom att balanserad forlust,
5 740 423 kronor, och arets forlust, 6 134 310 kronor, avraknas mot 6verkursfond:

Belopp i kr
Balanseras i ny rakning i éverkursfond 2095 002
Summa 2 095 002

Harefter kvarstar éverkursfond med 2 095 002 kronor.

Vad betraffar resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansréakning med

tillhérande noter
(‘4'_6 Q\}\
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Resultatrakning

3(9)

Belopp i kr Not 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Ovriga rérelseintakter 40110 210 699
40 110 210 699
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4 822 567 -2 433 384
Personalkostnader 2 -1 334 367 -572 736
Ovriga rérelsekostnader 3 -2 649 -2 095
Roérelseresultat -6 119 473 -2 797 516
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter - 7
Rantekostnader och liknande resultatposter -14 837 -16 343
Resultat efter finansiella poster -6 134 310 -2 813 852
Resultat fore skatt -6 134 310 -2 813 852
Arets resultat -6 134 310 -2 813 852
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Balansridkning
Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 4 5649412 5649 412
5649 412 5649 412
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 1000
- 1000
Summa anldggningstillgangar 5649412 5650412
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 15000
Aktuell skattefordran 10 131 -
Ovriga fordringar 280 440 254 287
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 30285 84 975
320 856 354 262
Kassa och bank 3033 267 3454 096
Summa omsiéttningstillgangar 3354123 3808 358
SUMMA TILLGANGAR 9 003 535 9458 770
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 94 515 88 800

Nyemission under registrering 3000270 -

Fond fér utvecklingsutgifter 1922 820 1922 820
5017 605 2011620

Fritt eget kapital

Overkursfond 13969 735 11 975 200

Balanserad vinst eller forlust -5 740 423 -2 926 571

Arets resultat -6 134 310 -2 813 852
2 095 002 6234 777

Summa eget kapital 7112607 8 246 397

Langfristiga skulder 5

Ovriga langfristiga skulder 850 000 850 000

850 000 850 000

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 732 891 217 574

Skatteskulder - 21725

Ovriga kortfristiga skulder 286 036 67 605

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 001 55 469
1040 928 362 373

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 003 535 9458 770
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allmé&nna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Principerna ar oférédndrade jamfért med féregdende ar.

Vérderingsprinciper m m
Tillgéngar, avséttningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstillgangar
Utgifter fér forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nér de uppkommer. Samtliga utgifter som
uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras nar féljande forutsattningar ar uppfyllda; foretagets
avsikt ar att fardigstalla den immateriella tillgangen samt att anvanda eller salja den och féretaget har
forutsattningar att anvanda eller sélja tillgangen, det &r tekniskt mojligt for foretaget att fardigstalla den
immateriella tillgangen sa att den kan anvandas eller séljas och det finns adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja tilgangen,
det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgadngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar och foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som ar hanférliga till tillgangen
under dess utveckling.

| anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingsarbetet
tillsammans med en lamplig andel av relevanta omkostnader och Ianekostnader.

Under den tidiga utvecklingen har Bolaget aktiverat direkta utvecklingskostnader relaterade till
innovationen i enlighet med huvudéagarnas (Chalmers Ventures och Almi Invest) riktlinjer for tidiga
projekt. Under 2018 gick Bolaget in i en ny fas med avslutande av den forsta kliniska studien samt
planering infér nasta steg. | samband med det har Bolaget beslutat att inte aktiverar senare
utvecklingskostnader.

Nér tillgangen ar fardigstalld forvantas avskrivningarna att pabérjas. Tillgangarna kommer att skrivas
av linjart 6ver den bedémda nyttjandeperioden. Nyttjandeperioden kommer att omprévas varje
balansdag.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare réakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till f6ljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, dock inte for temporara
skillnader som harrér fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for

avdragsgilla temporara skillnader och fér méjligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tiligang eller

e
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skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fére balansdagen och har inte nuvardesberéknats.

Uppskjutna skattefordringar har véarderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprévas varje balansdag.

Not 2 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda
2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Man 2 2
Kvinnor - -
Totalt 2 2

Not 3 Ovriga rorelsekostnader
2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Kursfoérluster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar 2 649 2 095

Summa 2649 2095

Not 4 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
2018-12-31 2017-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets boérjan 5649 412 3726 592
-Internt utvecklade tillgangar - 1922 820
Vid arets slut 5649 412 5649 412

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan - N
-Arets avskrivning - -
Vid arets slut - =

Redovisat varde vid arets slut 5649 412 5649412

Forsknings- och utvecklingsarbetet ar inte slutfort for kommersialisering, varfér avskrivhingar inte har
paborjats.

Not 5 Langfristiga skulder
2018-12-31 2017-12-31

Skulder som forfaller senare &an fem ar fran balansdagen
Ovriga skulder 850 000 850 000

Ovriga langfristiga skulder avser s.k. "mjuka lan" som forfaller i takt med att bolaget genererar
roérelseintakter.

$O

0 4

J



Stayble Therapeutics AB 8(9)
559024-8372

Not 6 Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser

Stéllda sédkerheter
2018-12-31 2017-12-31
Stéllda sdkerheter Inga Inga

Not 7 Vasentliga héandelser efter rakenskapsarets slut

Nyemissionen som genomférdes under slutet av 2018 har registrerats pa Bolagsverket under februari
2019.

Not 8 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Avkastning pa eget kapital:
Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.

Soliditet:
(Totalt eget kapital + 78 % av obeskattade reserver) / Totala tillgangar.

b g
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Underskrifter

Goteborg den /7/ 3 2019

% 7
Catharina Baarnhielm / A( dreas Gerw

Styrelseordférande Verkstéflande direktor

Patrik Sjostrand

Pontus Ottosson

Min revisionsberéttelse har lamnats den ZX7 HLOAS %/ %
5

-

" Leif Bohman —_— 7 ﬁ%\>
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Stayble Therapeutics AB
Org.nr. 559024-8372

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Stayble Therapeutics AB for &r 2018.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla visentliga avseenden rittvisande bild av Stayble Therapeutics ABs finansiella stillning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker ddrfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrékningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag &r
oberoende i férhallande till Stayble Therapeutics AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ér tillrickliga och dndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att
den ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar
dven for den interna kontroll som de beddmer dr nddvindig for att uppritta en arsredovisning som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for beddmningen
av bolagets formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér s ar tillimpligt, om forhallanden som
kan paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvianda antagandet om fortsatt drift.

* Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gbra négot
av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal 4r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
limna en revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sikerhet, men 4r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en vésentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsté pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Dessutom:

Sida 1(4)
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« identifierar och bedémer jag riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgirder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgora en grund for
mina uttalanden. Risken for att inte upptidcka en visentlig felaktighet till f5ljd av oegentligheter &r
hogre dn for en visentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller asidoséttande av
intern kontroll.

« skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér min
revision for att utforma granskningsétgirder som 4r limpliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« drar jag en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande direktdren anvinder antagandet
om fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon vésentlig osékerhetsfaktor som avser sidana
hindelser eller forhillanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida héndelser eller férhallanden gora att ett bolag inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

o utvirderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen,
ddribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hiandelserna pa ett sétt som ger en réttvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Ut6ver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning for Stayble Therapeutics AB for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ir oberoende i forhallande till Stayble Therapeutics AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen &r forsvarlig
med hiinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation #r utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelidgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstéllande direktoren ska skéta den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
ar nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mél betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inh#mta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i nagot visentligt avseende:

« foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed
mitt uttalande om detta, #r att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Sida 3(4)



(-—

RSM

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder jag professionellt omdome och har
en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av
rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pa min professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att jag fokuserar granskningen pa
sddana atgérder, omraden och forhéllanden som &r visentliga for verksamheten och dir avsteg och
overtridelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Jag gir igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra forhillanden som &r relevanta for mitt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget #r forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 18 mars 2019

Auktoriserad revisor
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