ARSREDOVISNING
for

Stayble Therapeutics AB

Org.nr. 559024-8372

Styrelsen och verkstillande direktoren far hirmed avlimna arsredovisning for rikenskapsaret 2017-01-01 -
2017-12-31

Innehall Sida

- forvaltningsberittelse
- resultatridkning

- balansrékning

N L BN

- noter
- underskrifter 10




Stayble Therapeutics AB
Org.nr. 559024-8372

FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen 4r upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Stayble Therapeutics AB (Stayble) utvecklar en unik injektionsbehandling mot diskogen kronisk ryggsmérta. Diskogen
smérta paverkar miljoner méanniskor globalt och dagens alternativ bestar ofta av konservativ behandling med analgetika
och sjukgymnastik. Omkring 30 % blir langsiktigt béttre av denna behandling medan resterande patienter gar med
fortsatt smirta. Steloperation 4r dagens enda behandlingsalternativ for dessa patienter. Det &r ett invasivt, ineffektivt
och kostsamt ingrepp som endast erbjuds till ca 1 % av alla patienter vilka inte svarar pa konservativ behandling. Detta
lamnar cirka 70 % av patienterna med kvarvarande smértproblem utan tillgéinglig behandling. Det &r denna
patientgruppen som kommer att kunna dra nytta av Staybles behandling.

Staybles behandling (STA-363) har potential att pa ett enkelt och effektivt sétt langsiktigt minska patientens
ryggsmirta. STA-363 kommer att administreras genom en rontgenguidad injektion direkt in i den smértgivande
ggdisken. STA-363 befinner sig just nu i klinisk fas I, dér sdkerhet och tolerabilitet av behandlingen utvérderas.

STA-363 baseras pé en kiind likemedelsravara. For att skydda Staybles applikation av likemedlet har tva
patentansokningar skickats in. Under 2018 vintas de forsta beskeden géllande nationellt godkéinda patent.

Bolaget har sitt site i Goteborg och bedriver majoriteten av sin utveckling fran Sahlgrenska Science Park pé
Medicinaregatan 8A. Staybles kliniska studie genomfors vid Lowenstromska sjukhuset i Upplands Visby.

Foretagets site dr Goteborg.

Flerarsjamforelse*

2017 2015/2016
Nettoomsittning 0 35454
Res. efter finansiella poster -2 813 852 -1203 751
Balansomslutning 9458 770 12 160 300
Soliditet (%) 87,18 90,95
Avkastning pa eget kapital (%) -29,14 -21,76
Avkastning pa totalt kapital (%) -25,86 -19,53
Kassalikviditet (%) 1 050,94 3372,39

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Agarforhallanden

Agare med andel &ver 10 % vid arets utging ir:
Chalmers Ventures AB

23,38 % av Roster
23,38 % av Kapital

Kjell Olmarker
19,71 % av Roster
19,71 % av Kapital
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Stayble Therapeutics AB
Org.nr. 559024-8372

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

2017 har varit ett mycket héindelserikt ar i Stayble. Bolaget fick godként fran Svenska likemedelsverket,

etikprovningsnimnden samt stralskyddskommittén att starta en klinisk prévning. Under mars ménad startades den
kliniska provningen tillsammans med Stockholm Spine Center vid Lowenstromska sjukhuset i Upplands Visby.

Under 2017 har éven bolagsledningen stérkts med rekryteringen av Mattias Miinnich som VP Business Development.
Stayble har #ven rekryterat Catharina Bédrnhielm till styrelsens ordférande. Bolaget har @ven etablerade néra
samarbeten med nyckelkonsulter och kontraktutvecklingsforetag.

Stayble har under 2017 fatt sin varumérkesansokan godkénd internationellt.

Forandringar i eget kapital

Ovrigt bundet  Ovrigt fritt Arets Summa fritt
Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 88 800 0 12175200 -1203 751 10 971 449
Resultatdisp. enl. beslut av
arsstimma: -1203 751 1203751 0
Fond for utvecklingskostnader 1922 820 -1 922 820 -1 922 820
Arets forlust -2 813 852 -2 813 852
Belopp vid arets utgang 88 800 1922 820 9 048 629 -2 813 852 6 234777
Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstimmans forfogande star
balanserad forlust 2926 571
overkursfond 11 975 200
arets forlust -2 813 852
6 234777
Styrelsen foreslar att
i ny rdkning dverfores 6234777
6234777

Betriffande bolagets resultat och stdllning i ovrigt hénvisas till efterféljande

resultat- och balansrdkningar med tillhérande noter.

Sida 3 av 10



Stayble Therapeutics AB
Org.nr. 559024-8372

RESULTATRAKNING

Rorelsens intikter m.m.
Nettoomsittning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not
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2017-01-01
2017-12-31

0
210 699

210699

-2 433 384
-572 736

-3 006 120

-2795 421

7
-18 438

-18 431

-2 813 852

-2 813 852

0

-2 813 852

2015-09-01
2016-12-31

35454
1710034

1745 488

-2397 119
-536 670

-2 933789

-1 188 301

697
-16 147

-15450

-1203 751

-1203 751

-1203 751



Stayble Therapeutics AB
Org.nr. 559024-8372

BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Kassa och bank

Summa kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

Sida 5 av 10

2017-12-31

5649 412

5649 412

1 000

1 000

5650412

15 000
254 287
84 975

354262

3454 096

3454 096

3 808 358

9458 770

2016-12-31

3726 592

3726 592

1 000

1000

3727 592

0
355 040
83810

438 850

7993 858

7993 858

8432708

12 160 300




Stayble Therapeutics AB
Org.nr. 559024-8372

BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat
Erhallet aktiedgartillskott
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not
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2017-12-31

88 800
1922 820

2011 620

11 975 200
-2 926 571

0
-2 813 852

6234777

8246 397

850 000

850 000

217 574
21725
67 605
55 469

362 373

9458770

2016-12-31

88 800

88 800

11 975 200
0

200 000
-1203 751

10 971 449

11 060 249

850 000

850 000

123 392
10 530
39902
76 227

250 051

12 160 300



Stayble Therapeutics AB
Org.nr. 559024-8372

NOTER

Not1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna &r oforéndrade jamfort med foregaende ar.
Viirderingsprinciper

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovriga tillgéngar, avsiittningar och skulder

Ovriga tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Intiktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar

dérfor inkomsten till nominellt virde (fakturabelopp) om ersittningen erhalls i likvida medel direkt vid
leverans.

Aktivering av internt upparbetade immateriella anliggningstillgangar

Aktiveringsmodellen

Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen kostnadsfors niar de uppkommer. Samtliga utgifter
som uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras nér foljande forutsittningar dr uppfyllda; foretagets avsikt
ar att fardigstilla den immateriella tillgangen samt att anvinda eller sélja den och foretaget har forutséttningar
att anvinda eller sélja tillgangen, det dr tekniskt mojligt for foretaget att fardigstédlla den immateriella
tillgdngen sa att den kan anvindas eller sdljas och det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser
for att fullfélja utvecklingen och for att anvénda eller silja tillgangen, det &r sannolikt att den immateriella
anldggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar och foretaget kan pa ett tillforlitligt
sétt berdkna de utgifter som &r hénforliga till tillgangen under dess utveckling.

I anskaffningsvirdet inkluderas personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingsarbetet tillsammans
med en lamplig andel av relevanta omkostnader och lanekostnader.

Nar tillgangen &r fardigstélld forvéntas avskrivningarna att paborjas. Tillgangarna kommer att skrivs av linjért
over bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden kommer att omprdvas varje balansdag.

Inkomstskatt

Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del
av tidigare rikenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giller pa
balansdagen.
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Stayble Therapeutics AB
Org.nr. 559024-8372

NOTER
UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER
Not2 Medelantal anstiallda

Medelantal anstillda
Medelantalet anstidllda bygger pa av bolaget betalda

néarvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.
Medelantal anstidllda har varit

Not3 Ovriga rinteintiikter och liknande
resultatposter

Réntor

Kursdifferens

Not4 Rintekostnader och liknande resultatposter

Kursdifferenser pa skulder

Ovriga rintekostnader

Not5 Skatt pa arets resultat

Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt

Skattekostnad 22,00% (22,00%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intékter

I ar uppkomna underskottsavdrag
Avrundningsdifferens

Summa
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2017

2,00

2017

2017

2095
16 343

18 438

2017

-2 813 852

619 047

-1329

2

-617 720
0

0

2015/2016

2,00

2015/2016

171

526
697

2015/2016

0
16 147
16 147

2015/2016

-1203 751

264 825

-2 836
38

-262 026
-1

0

MY

/

Z



Stayble Therapeutics AB
Org.nr. 559024-8372

NOTER

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 2017-12-31 2016-12-31
Ingéende anskaffningsvérde 3726592 0
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling 1 922 820 3726592
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéirden 5649412 3726592
Ingaende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0
Utgaende redovisat viarde 5649412 3726 592

Avskrivning for balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten paborjas nér
det anses vara tillréckligt fardigutvecklad for allménna marknaden.

Not7 Andra langfristiga fordringar 2017-12-31 2016-12-31

Slag av fordringar
Aktieandel 1 000 1 000
1 000 1 000

Not 8 Upplysningar om aktiekapital

Antal aktier Kvotvirde per

aktie

Antal/virde vid érets ingang 177 600 0,50
Antal/virde vid arets utgang 177 600 0,50

Not 9 Langfristiga skulder 2017-12-31 2016-12-31
Amortering efter 5 ar 850 000 850 000

o
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Stayble Therapeutics AB
Org.nr. 559024-8372

NOTER
Not 10 Definition av nyckeltal

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning pa totalt kapital

Rorelseresultat med tillagg for finansiella intékter, i procent av genomsnittlig
balansomslutning

Kassalikviditet

Omsittningstillgangar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder

Goteborg 2018-03-15

ikl

l

Catharina Badrnhielm Andreas’ Gerward
Ordforande

dllande direktor
J ;1T6mell Je Olfnarker

Mattias Miinnich Pontus Otés: n
Wé@z

Min revisionsberittelse har ldmnats den 15 mars 2018

. e r——
=
Leif Bohman

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Stayble Therapeutics AB
Org.nr. 559024-8372

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Stayble Therapeutics AB for ar 2017.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i
alla visentliga avseenden rittvisande bild av Stayble Therapeutics ABs finansiella stillning per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat for aret enligt drsredovisningslagen.
Férvaltningsberittelsen 4r forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrakningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ér
oberoende i forhallande till Stayble Therapeutics AB enligt god revisorssed i Sverige och har i &vrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrickliga och andamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att
den ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstdllande direktoren ansvarar
4ven for den interna kontroll som de beddémer 4r nddvindig for att uppritta en arsredovisning som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for beddmningen
av bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s ar tillimpligt, om forhallanden som
kan paverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direkttren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal 4r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
limna en revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av
sikerhet, men ir ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Dessutom:
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« identifierar och bedémer jag riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgirder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ir tillrackliga och dndamalsenliga for att utgora en grund for
mina uttalanden. Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r
hogre 4n for en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller &sidosittande av intern
kontroll.

o skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f6r min
revision for att utforma granskningsatgérder som 4r lampliga med hénsyn till omstdndigheterna, men
inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvérderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvédnds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direkt6rens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktoren anvander antagandet
om fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser siddana
héndelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsétta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, méste jag i
revisionsberittelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga
osékerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiandelser eller forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan
fortsétta verksamheten.

e utvirderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen,
ddribland upplysningarna, och om arsredovisningen dterger de underliggande transaktionerna och
héandelserna pa ett sdtt som ger en rittvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden :
Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning for Stayble Therapeutics AB for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner
betridffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rdakenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nidrmare i
avsnittet "Revisorns ansvar". Jag dr oberoende i férhallande till Stayble Therapeutics AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamélsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig
med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation #r utformad sé att bokf6ringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skéta den
16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de 4tgérder som
ar nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mél betréiffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i nagot vésentligt avseende:

« foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa ndgot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
mitt uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hég grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgirder eller forsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander jag professionellt omdome och har
en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
ridkenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa min professionella
beddmning med utgéngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pé
sadana atgirder, omraden och forhallanden som &r visentliga for verksamheten och dér avsteg och
overtrddelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra férhallanden som &r relevanta for mitt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 15 mars 2018

" Leif Bohman
Auktoriserad revisor
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